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1. VLERESIMI | PERGJITHSHEM | RREZIQEVE
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Né hyr

SORE TE STABILITETIT FINANCIAR

je t& kétij raporti paragitet Harta e Stabilitetit Financiar, e cila tregon

shpérndarijen e rrezikut tek foktorét gé ndikojné stabilitefin e sistemit financiar.
Kéta fakforé pérfshijné miedisin ekonomik rrethues, t& brendshém e & jashtém,

sekforin bankar, si dhe agjentét e ekonomisé reale: gevering, bizneset dhe
individét.

(1)

Pér fundin e gjashtémujorit t& paré té vitit 2018, harta tregon
nié rritie té lehté t& rrezigeve né mijedisin ekonomik té jashtém,
ndérsa rreziget né mjedisin ekonomik t& brendshém qgé lidhen me
veprimtariné bankare dhe agjentét e ekonomisé reale, kané lévizur
né kahe té ndryshme. NE& njé analizé ku zhvillimet shihen si t& vecuara,
vlera e treguesve sugjeron gé rreziku pér kategorité e “individéve” dhe
"ekonomisé sé brendshme”, si pjesé e miedisit ekonomik rrethues, ka
ardhur né rénie, si rezultat i zhvillimeve pozitive né ecuriné e freguesve
makroekonomiké dhe financiaré gjaté periudhés. Né t& kundér,
freguesit e veprimfarisé bankare, gé lidhen me “strukiurén e sektorit
bankar” dhe “likuiditetin dhe financimin”, sugjerojné njé rritie t& lehté
& rrezikut.

Mé konkretisht,

a. né miedisin e pérgjithshém ekonomik vérehet gé:

meziku nga “ekonomia e brendshme” vlerésohet “i ulét” dhe né
rénie, né vijim & ngushtimit & hendekut & prodhimit dhe rénies sé
madhésisé sé sfokut & borxhit t& jashtém ndaj PBB-sg;

rreziku gé vien nga “miedisi i jashtém” vlerésohet sérish “mesatar”,
por né rrifie t& lehté gjaté periudhés, ndikuar nga zbutja e ritmit t&
rities ekonomike & parineréve fané tregtaré, rritia e ¢mimeve &
noftés né fregjet ndérkombétare dhe rritio e normave afatshkurtra
& interesit né tregjet e parasé’, kryesisht si rezultat i normalizimit t&
politikés monetare t& Rezervés Federale t& SHBA-ve.

b. tek agjentét e ekonomisé reale, vérehet gé:
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3-muj

Treguesi i lidhur me normat afatshkurtra 1 interesit llogaritet si mesatare e thjeshté e normave

ore 18 LIBOR-it dhe EURIBOR-it né fregjet ndérkombétare, qé pérafrojné kostot me &

cilat bonkcﬁ fona sigurojné fonde nga bankat e huaja dhe grupet bankare zotéruese. Rrifja e
kétyre normave nénkupton rritien e rrezikut fé fmonc it né fregjet e huaja
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i. meziku nga "individét”, vlerésohet “mesatar”
dhe né rénie, né sajé t& pérmirésimit € normés
s& regjistruar 1& papunésisé, cilésisé sé portofolit
t& kredisé pér individé, si edhe & dérgesave &
emigrantéve;

financimi Biznesel né rritie, né kushtet e pérkegésimit t& kredidhénies
_oo1gr, | kundreit prirjes s& saj afatgjaté pér kété kategori,
Egnpifyfm”/ * Qeveria _%8};% P.rifshmérive ?fofshkurfro € bizneseve dhe indeksit
perfiveshmeria Ekonlome f& gjendjes sé tyre financiare;
jashtme

- i, meziku nga "bizneset” vlerésohet “mesatar”, por

iii. pér "gevering”, niveli i rmezikut vijon f&

**Rreziku vlerésohet: i ulét pér nofat O-3 né harté, mesatar pér notati  vlergsohet “i ulét” dhe i pondryshuor, duke shprehur

4-5, i moderuar pér notat ©-8 dhe i larté pér notat 9-10. Lévizja!

nié géndrueshméri fiskale pér periudhén.

c. ndérsa, né veprimtaring e sekiorit bankar vérehet gé:

niveli i rrezikut nga “kapitalizimi dhe pérfitueshméria” vlerésohet
"i ulét” dhe né rénie gjaté periudhés. Pérmirésimi i kapitalizimit &
sekiorit dhe cilésisé sé kredisé nga niéra ané dhe rritja e lehté e &
ardhurave para taksave né raport me aktivet e sektorit nga ana fiefér,
kané kontribuuar né ulien e métejshme té rrezikut nga kjo kategori;

rreziku nga “likuiditeti dhe financimi” vlerésohet “i moderuar” dhe
me pririe & lehté rritése. Ky zhvillim reflekion thellimin e hendekut
midis aktiveve dhe pasiveve & bankave me afat deri né 3 muaj?,
ngadalésimin e métejshém 1€ rrities sé& depozitave t& individéve, si
dhe njé rritie t& lehté & financimit nga jorezidentét. Pavarésisht sa mé
lart, treguesi i likuiditetit 1€ sektorit mbetet né nivele 1€ kénagshme, né
mbéshtetje t& aktivitetit bankar;

iii. s& fundi, niveli i mezikut gé lidhet me “strukiurén e sektorit bankar”,

vlerésohet “i ulét”, por né rritie krahasuar me njé vit mé paré, si
rezultat i njé shpémdarieje mé & gjeré € kapitalizimit t& bankave,
krahasuar me mesataren e sekiorit, dhe rrities s& pérgendrimit &
huadhénies pér sekforin e biznesit.

Hapésira informuese 1.1 paraget 1€ gjitheé pérbérésit e kategorive t& Hartés sé
Stabilitetit Financiar gjaté gjysmés sé paré té vitit 2018, vlerésimet me "note”
pér nivelin e rrezikut pér secilin pérbérés dhe krahasimin me vlerésimin e njé
viti mé pare.

8

Brenda késaj kategorie, e cila pérgjithésisht shté vierésuar me rrezik 1 ulét, thellimi i hendekut
&shié rriedhojé kryesisht e ndryshimit t& pérkufizimit t& tij pér géllime t€ analizave mé fé
hollésishme nga auforiteti mbikégyrés.
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HAPESIRE INFORMUESE 1.1. PERBERESIT E HARTES SE STABILITETIT FINANCIAR

Rreziku nga “ekonomia e brendshme” vlerésohet i ulét”
dhe né rénie, pér shkak & zvogélimit & hendekut &
prodhimit, nevojave pér financim t& jashiém dhe rénies
sé lehté 1& madhésisé sé borxhit & jashtém.
EKONOMIA E BRENDSHME - QERSHOR 2018
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mmNdryshimi i notés ndaj gershor 2017
=Nota, gershor 2018

Rreziku pér “bizneset” vlerésohet "mesatar” por né rritie, duke
reflektuar zhvillimet né huamarrien e sekiorit privat, pritshmérite
e bizneseve dhe indeksin e gjendjes financiare 1 tyre.
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mmNdryshimi i notés ndaj gershor 2017
=Nota, gershor 2018

Rreziku nga “miedisi i jashiém” vlerésohet “mesatar” dhe né rtje,
ndikuar nga ngadalésimi i rrifies ekonomike & parineréve tregtaré,
rrifja e gmimeve & naftés né tregjet ndérkombétare dhe rritja e
mesatares sé normave afatshkurtra 1€ interesit
(Euribor, Libor 3-mujor] né tregjet e parasé.
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mNdryshimi i notés ndaj gershor 2017
==Nota, gershor 2018

Rreziku & vien nga “financimi dhe likuiditefi” ka rezulfuar né
nivelin *i moderuar” dhe né rrtie, si rredhojé e thellimit t&
hendekut midis akiiveve dhe pasiveve afatshkurta deri né

3 muaj dhe riies s& financimit nga jorezidentét.

FINANCIMI DHE LIKUIDITETI - QERSHOR 2018
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mmNdryshimi i notés ndaj gershor 2017
=Nota, gershor 2018

Rreziku pér “individét” vlerésohet "mesatar” dhe né rénie, pér
shkak t& pérmirésimit t& cilésisé sé& portofolit & individéve, uljes
sé normés sé papunésisé dhe rrities sé dérgesave & emigrantéve.

INDIVIDET - QERSHOR 2018
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mNdryshimi i notés ndaj gershor 2017
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Rreziku g& vien nga "geveria” vierésohet “i ulét” dhe i
pandryshuar, duke ruajtur 18 njéjtin vierésim pér 18 gjithé
treguesit, né krahasim me njé vit mé paré.
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mmNdryshimi i notés ndaj gershor 2017
—Nofa, gershor 2018

Niveli i rrezikut nga “kapitali dhe pérfitueshméria” vierésohet “i ulét”

dhe né rénie. Rrifja e kapitalizimit 1& sekiorit bankar, pémirésimi i cilésisé

& kredisé dhe rrifia e 1& ardhurave para faksave né raport me
tolalin e akiiveve, kané ndikuar né zbutien e rrezikut nga kio kategori.

KAPITALI DHE PERFITUESHMERIA - QERSHOR 2018

| |
8+ I
| |
64 & |
i |
s A 4 3
i -
24 o 2 I
) |
ol |
e W
21 =~ Eary e !
T ~2 T 5 z g i
40 =3 >2 25 ERe] g |
T8a g & i) 52 g
s = 2 o = c g !
65 Co 50 s gz SE g .
55 s 5% &= S =

g1 88 g = >3 g'g
4 0B 50 33 o ga I
T F Foal naiod 39 25 I
210 4 o < S 2 LY [olge] '

- 33 2

o8

mNdryshimi i notés ndaj gershor 2017
=Nota, gershor 2018

Rreziku nga “strukiura e sekiorit bankar” mbetet i ulét, por
né rritie gjaté periudhés, pasi diferenca e vlerave me 1 uléta
me vlerén mesatare t& normés sé miaftueshmérisé sé kapitalit
&shté zgjeruar, dhe pérgendrimi i huadhénies pér sekiorin e

biznesit éshté rritur.

STRUKTURA E SEKTORIT BANKAR - QERSHOR 2018
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Burimi: Departamenti i Stabilitefit Financiar, Banka e Shqipérisé.
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Grafik 1.2. Akumulimi dhe materializimi i
rrezikut sistemik

— Materializimi i rrezikut sistemik
— Akumulimi i rrezikut sistemik

1.1 RREZIKU SISTEMIK®

Vlerésimi i ekspozimit t& sekiorit bankar ndaj rezikut sistemik kryhet duke
analizuar ecuriné e treguesve gé lidhen me: a) materializimin dhe akumulimin
e rrezikut sistemik; b) nivelin e stresit né sistemin financiar; ¢ perceptimin
e industrisé bankare mbi ekspozimin e veprimtarisé sé saj ndaj rrezigeve
sistemike.

Indeksi i materializimit t& rrezikut sistemik ofron njé vlerésim lidhur me nivelin
aktual & rrezikut, ndérsa indekset e akumulimit t& rrezikut, t& stresit financiar
dhe t& perceptimit & industrisé bankare rreth tij, fokusohen kryesisht drejt sé
ardhmes.

(2] Materializimi i rrezikut sistemik ka vijuar rénien gjaté periudhés. Né
kété ecuri t& indeksit kané ndikuar pérmirésimi i cilésisé sé kredisé pér individét,
rénia e nivelit t& papunésisé né vend, si dhe ecuria e kursit t& kémbimit (Grafik
1.2). Akumulimi i rrezikut sistemik ka gené i géndrueshém gjaté periudhés, ku
kontributi né rritie i indeksit nga zgjerimi i borxhit t& individéve dhe rritja e vlerés
sé& kredive t& ndjeshme ndaj luhatfjeve t& normés sé inferesit, &shté kompensuar
nga kontributi né ulje i tij prej rénies s& borxhit publik dhe segmentit t& borxhit
f& jashtém.

(3] Indeksi i stresit financiar ka rezultuar né rritje, kryesisht pér shkak t&
ngadalésimit t& ecurisé sé freguesve 1é sekforit bankar - depozitat, kredité dhe
marzhi nefo i inferesave - ndaj prirjes sé tyre historike (Grafik 1.3).
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Burimi: Banka e Shgipérisé.
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Rreziku sistemik pércakiohet si ‘mundésia e materializimit & goditieve gé démiojné funksionimin
e sistemit financiar deri né masén gé rritia ekonomike dhe miréqenia t& ndikohen né ményré
materiale”.
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(4) Perceptimi i industrisé bankare mbi rreziget sistemike nuk ka paragitur
ndryshime té réndésishme gjaté periudhés. Né nivel perceptimi “mesatar”,
mbeten rreziget pér “pérkegésimin e ekonomisé” dhe pér “ekzekutimin e
kolateraleve”. Né nivel perceptimi “t& ulét”, por me rritie gjaté periudhés,
paragiten perceptimet mbi meziget gé lidhen me “kreditimin” dhe
"pagéndrueshméring e vlerés sé pasurive 1€ paluajtshme”. Gjaté periudhés,
éshté véné re njé rritie e perceptimit t& bankave lidhur me rrezikun nga “kursi i
kémbimit”, pavarésisht se nuk &shté klasifikuar né grupin e pesé rrezigeve mé
t& réndésishme sistemike né vend. Mbigmimi i lekut kundrejt valutave kryesore
(vecanérisht ndaj euros) gjaté periudhés, duket se ka ndikuar né rritien e
vémendjes s& bankave ndaj kétij fenomeni dhe géndrueshmérisé sé fij.

Grafik 1.4 Vlerésimi i bankave mbi rreziget kryesore sistemike

Pikét totale pér secilin rrezik
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