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NOVEDADES

China goes global: the partial power
Sig. 02 Sha

David Shambaugh

Most global citizens are well aware of the explosive growth of the

C H I N A Chinese economy. Indeed, China has famously become the "workshop
of the world." Yet, while China watchers have shed much light on the
GOES GLOBAI country's internal dynamics--China's politics, its vast social changes,

and its economic development--few have focused on how this
increasingly powerful nation has become more active and assertive
throughout the world.

In China Goes Global, eminent China scholar David Shambaugh

DANVID SHANBADSH delivers the book that many have been waiting for--a sweeping
account of China's growing prominence on the international stage.
Thirty years ago, China's role in global affairs beyond its immediate
East Asian periphery was decidedly minor and it had little geostrategic
power. Today however, China's expanding economic power has
allowed it to extend its reach virtually everywhere--from mineral
mines in Africa, to currency markets in the West, to oilfields in the
Middle East, to agribusiness in Latin America, to the factories of East
Asia. Shambaugh offers an enlightening look into the manifestations
of China's global presence: its extensive commercial footprint, its
growing military power, its increasing cultural influence or "soft
power," its diplomatic activity, and its new prominence in global
governance institutions.

Oxford University Press, 2013
978-0-19-986014-2

éCOmo empiezo a exportar? Guia practica para internacionalizar la empresa
Sig. 956.4 Esp

Secretaria de Estado de Comercio. Ministerio de Economia y Competitividad

Esta guia de servicios para la internacionalizaciéon recoge la amplia gama
EWKTAR" de instrumentos que proporccional la Secretaria de Estado de Comercio
et — del Ministerio de Economia y Competitividad a la empresas espafiolas,
para impulsar su expansion en los mercados exteriores y apoyarla en
todas las fases de su proceso de internacionalizacion:

- Iniciaciéon en comercio exterior

- Impulso a las exportaciones

- Implantacién e inversion en el exterior

- Financiacidon de operaciones en el exterior

- Asesoramiento

- Formacion

- Atraccion de inversiones y financiacién extranjera para proyectos en
Espafia

Secretaria de Estado de Comercio, 2013
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Contra el Euro: historia de una ratonera
Sig. 014(4) Mar

Juan Francisco Martin Seco

CONTRA «Este libro estd escrito con rabia, con rabia y con tristeza, al considerar que el
inmenso sufrimiento que se viene infligiendo a una gran mayoria de la sociedad
Cl (VURO espafola se podria haber evitado.»«Este libro estd escrito con rabia, con rabia y

con coraje; con el coraje propio del que contempla como los culpables de tantos
desatinos continlan ocupando puestos privilegiados en la sociedad, gozando de
altavoces publicos en los que verter sus disparatadas ideas y de catedras desde las
que siguen impartiendo lecciones. Estd escrito también con la consternacion de
quien ve que, a pesar de todo lo que ha ocurrido y de encontrarnos al borde del
abismo, el discurso oficial no se modifica y no se quiere reconocer el origen del
mal.»

Peninsula, 2013
978-84-994220-2-2

Contrarian investing: aprendiendo el lenguaje secreto del mercado
Sig. 701.1 Fer

Hugo de Ferrer

La Teoria de la Opinion Contraria se sustenta en la creencia de que,
en determinados momentos y situaciones, el equilibrio de mercado se
evapora y, en esos puntos de desequilibrio, afloran claras
oportunidades para generar rentabilidad.

En este libro le ensefaré una nueva forma de analizar y abordar los
mercados en base a indicadores macroecondmicos de facil lectura y
contrastada utilidad, herramientas e indicadores técnicos con
demostracion estadistica de su eficacia y, por supuesto, diversas
herramientas y encuestas de sentimiento.

Hugo de Ferrer, 2011
978-84-615-0437-4

Economia financiera
Sig. 5 Mar

José M. Marin, Gonzalo Rubio, prdélogo de Andreu Mas-Colell

R El libro ofrece una vision unificada de la economia financiera basada

ECONOMIA FNANCIERA en las teorias mas modernas de la valoracidon y seleccion de carteras.
ey Destinado a estudiantes de Licenciatura y de Master, tanto de
Economia como de Empresa, resulta también Util para toda persona
interesada en adquirir las nociones financieras basicas.

Antoni Bosch, 2011
978-84-953488-2-1
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El informe Stiglitz: la reforma del sistema econémico en el marco de la crisis global
Sig. 016 Sti

El informe, escrito por Joseph E. Stiglitz en colaboracién con diversos
expertos en economia de todo elmundo y apadrinado por Naciones
Unidas, pone el énfasis en la necesidad de tomar medidas urgentesa
nivel internacional(y no solo local) para evitar que la presente crisis
econdmica mundial acabe agudizando las diferencias entre
laseconomias desarrolladas y las economias menos desarrolladas.
Extremadamente critico con las politicas econdmicasneoliberales que
han imperado en los mercados en los Ultimos decenios, incide en la
necesidad de tomar medidasdestinadas a recuperar la economia
evitando la desregulacion y los recortes en areas sensibles para el
desarrollo delas sociedades.

RBA, 2013
978-84-9006-521-1

El inversor inteligente: un libro de asesoramiento practico
Sig. 7 Gra

Benjamin Graham (autor), Jason Zweig (comentarios), Warren E. Buffet (prélogo y apéndices)

Considerado el mas importante consejero en inversion del siglo XX,
Benjamin Graham ensefid e inspird a financieros de todo el mundo.
Presentd su filosofia, basada en el concepto de "invertir en valor", en
El inversor inteligente, un libro que se convirtié en la biblia de los
inversores ya desde su primera publicacion en 1949. En él, Benjamin
Graham alerta a los inversores sobre cémo evitar errores de
estrategia, al tiempo que describe como desarrollar un plan racional
para comprar acciones y aumentar su valor. Todo ello pensando en el
largo plazo, pues trata de un método dirigido a inversores y no a
especuladores: mientras que el especulador sélo tiene en cuenta las
tendencias del mercado, el inversor obtiene sus beneficios con base
en la disciplina y la investigacion.

Con el paso de los anos, el mercado ha ido dando la razén a todas y a
cada una de las estrategias planteadas por Benjamin Graham, cuya
obra sigue siendo una referencia ineludible. Esta edicién, ademas,
cuenta con la valiosa aportacion del periodista financiero Jason Zweig,
quien se ha encargado de comentar y actualizar el texto, trazando
paralelismos entre los ejemplos aportados por Benjamin Graham vy las
situaciones reales vividas en el mundo de las finanzas en los Ultimos
afos. El inversor inteligente, ademas de ser un clasico imprescindible
en cualquier biblioteca que se precie, es uno de los libros mas
importantes que se pueden leer para alcanzar los objetivos
financieros que cada inversor se haya marcado.

Ediciones Deusto, 2013
978-84-234-257-4
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Espaiia: crecer en la nueva economia global
Sig. 02(460) Ser

Al tal efecto y para que el lector pueda contextualizar las conclusiones y
recomendaciones que se exponen en este apartado, las siguientes lineas
recogen con una vision simple pero contundente, el camino recorrido
recientemente como pais (1. éDe dénde venimos?) vy, la situacion en que
LAsafi ANDAR S kA Nt hemos desembocado y nos encontramos para encarar este escenario («2.
oMU CLOML ¢Dénde estamos? »). A continuacion, se presentan las claves de cambio
que tenemos que abordar como pais para poder abordar el crecimiento de
acuerdo a las nuevas directrices en que tenemos que desarrollarnos («3.
¢A ddénde deberiamos ir?»), y finalmente, sefialar que todo lo que este
esfuerzo implicara, no sera en vano o trivial, sino que nos puede situar
junto al resto de Europa, en un camino de crecimiento y nuevas
posibilidades, verdaderamente interesante («4. ¢Y después qué?»).

Fundacién de Estudios Financieros, 2013
978-84-616-3113-1

Estrategias de inversion a contracorriente: haz lo contrario del mercado y triunfa
Sig. 701.1 Dre

David Dreman es uno de los gestores de inversion mas influyentes y
exitosos de la historia, y su nombre es sinénimo de inversion a
contracorriente. En esta actualizacion de su obra, Dreman presenta
importantes descubrimientos realizados en el campo de la psicologia que
explican por qué el mercado es tan proclive a las burbujas, los desplomes,
y los periodos de alta volatilidad financiera. También expone de qué
manera podemos utilizar esos hallazgos para sacar partido de los errores
del mercado, proteger nuestras carteras y conseguir mejores rendimientos
a corto plazo.

—— En Estrategias de inversidn a contracorriente, ampliado con ejemplos
actuales, el autor nos cuenta como la crisis del mercado de valores de
2008 puso en evidencia los flagrantes defectos de muchas de las
estrategias de inversion, surgidas de clasicas teorias como la de la
eficiencia del mercado o la del riesgo, que pasan por alto los errores
comunes atribuibles al juicio humano como, por ejemplo, cuando éste se
deja guiar por emociones desmedidas, por procedimientos heuristicos
simples, o bien, activa atajos mentales para tomar decisiones complejas
que acaban provocando sobrevaloraciones e infravaloraciones en
cualquier resolucion. Las estrategias de inversion a contracorriente de
Dreman no sélo tienen en cuenta estos peligrosos efectos psicoldgicos
sino que permiten que los inversores se aprovechen de ellos.

Ediciones Deusto, 2012
978-84-234-1268-6
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Financial statement analysis: a practitioner's guide
Sig. 87 Fri

Martin S. Fridson, Fernando Alvarez

.
T "An updated guide to the essential discipline of financial statement analysis. In
Financial Statement Analysis, Fourth Edition, leading investment authority Martin

Financal Statement Fridson returns with Fernando Alvarez to provide the analytical framework you

Analysis

need to scrutinize financial statements, whether you're evaluating a company's
stock price or determining valuations for a merger or acquisition. This fully revised
and up-to-date Fourth Edition offers fresh information that will help you to evaluate
financial statements in today's volatile markets and uncertain economy, and allow
W you to get past the sometimes biased portrait of a company's performance.

-~ Reflects changes in the financial reporting landscape, including issues related to the
financial crisis of 2008-2009. Provides guidelines on how to interpret balance
sheets, income statements, and cash flow statements. Offers information for
maximizing the accuracy of forecasts and a structured approach to credit and
equity evaluation. Filled with real-life examples and expert advice, Financial
Statement Analysis, Fourth Edition will help you gain a firm understanding of the
techniques that will help you interpret financial statements, which are designed to
conceal more than reveal."--

Wiley, 2011
978-0-470-63560-5

Foundations of financial markets and institutions
Sig. 5 Fab

Frak F. Fabozzi, Franco Modigliani, Frank Joseph Jones

Foundations of Financial Markets and Institutions, offers a
comprehensive exploration of the revolutionary developments
occurring in the world's financial markets and institutions -i.e.,
innovation, globalization, and deregulation-with a focus on the actual
practices of financial institutions, investors, and financial
instruments.

Pearson, 2010
978-0-13-613531-9
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Gestion del patrimonio familiar
Sig. 75(FIN) Dur

Borja Duran

¢Tienes claros los conceptos de patrimonio y de familia? ¢Estds preparado para
disefiar un plan estratégico que preserve e, incluso, aumente el patrimonio al
mismo tiempo que cimientas las bases de una estructura y que mantenga unida a
tu familia durante las proximas generaciones?

PATRIMONIO
FAMILIAR

Si tus respuestas son no, entonces este es el libro que te sacara de dudas. La
decision de una estirpe de poner en comun recursos y alinear objetivos vitales
supone un reto que va mas alla de la aplicacidon del recetario clasico de la gestidon
de inversiones. Se debe reflexionar sobre estos objetivos tanto a nivel individual
como familiar, puesto que asi se conseguira alinear los recursos y la energia de la
familia en una direccién acorde con las metas comunes. Ademas, la reflexion
definird de manera explicita un sistema de valores imprescindibles para la gestion
del patrimonio familiar. Para ello, habra que recurrir a la intrahistoria de cada
grupo familiar: sus antecedentes, el origen de su patrimonio, el destino o mision
del mismo, los intangibles reputacionales que hay que defender, la visidn particular
sobre la ética, etc.

Esta dimension subjetiva y particular es, precisamente, una de las caracteristicas
que distinguen la gestidén de patrimonios familiares frente a otras actividades de
gestion fiduciaria y hace que sea un proceso dinamico que tiene que evolucionar
con cada generacion para evitar la tendencia natural de la separacion.

LID, 2013

978-84-8356-765-4

Interest rate swaps and other derivatives
Sig. 601.4 Cor

Howard Corb

The first swap was executed over thirty years ago. Since then, the interest rate
_ swaps and other derivative markets have grown and diversified in phenomenal

directions. Derivatives are used today by a myriad of institutional investors for the

|lTElESI!‘lTE purposes of risk management, expressing a view on the market, and pursuing
SWAPS 2. market opportunities that are otherwise unavailable using more traditional financial
DERIVATIVES instruments. In this volume, Howard Corb explores the concepts behind interest rate
s it Con

swaps and the many derivatives that evolved from them.

- Corb's book uniquely marries academic rigor and real-world trading experience in a

compelling, readable style. While it is filled with sophisticated formulas and analysis,
the volume is geared toward a wide range of readers searching for an in-depth
understanding of these markets. It serves as both a textbook for students and a
must-have reference book for practitioners. Corb helps readers develop an intuitive
feel for these products and their use in the market, providing a detailed introduction
to more complicated trades and structures. Through examples of financial
structuring, readers will come away with an understanding of how derivatives
products are created and how they can be deconstructed and analyzed effectively.

Columbia University Press, 2012
978-0-231-15964-7
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Inversiones financieras: seleccion de carteras : teoria y practica
Sig. 75(POR) Gar

Juan Garcia Boza

3 z Esta obra es una introduccion a la variada problematica de las inversiones
e #me? financieras agrupadas en carteras de renta variable. Es un manual de gran ayuda
 seleccion de carteras: para todos los interesados en la disciplina, tanto profesionales del ambito de la
Lo i gestion de carteras, como estudiantes de los grados y posgrados universitarios en
los que se estudia.Contiene los fundamentos precisos para abordar con garantias
de éxito la resolucion practica de la amplia problematica vinculada al analisis y
seleccion de carteras.
o™ £ La exposicion se realiza en un lenguaje sencillo y de facil comprensidon estando al
e e e alcance de todas las personas con conocimientos financieros basicos. Se trata de
un libro de teoria y de practica. En cada una de las lecciones se incluyen ejemplos
de aplicacion inmediata de los conceptos estudiados, constando de 196 supuestos
practicos resueltos.
En la mayoria de los casos los célculos se efectian mediante Excel, por lo que en el
CD que acompaiia al texto figuran los archivos tanto con los datos
correspondientes como con su resolucién. El texto se ha estructurado en seis
lecciones en las que se analizan los aspectos tedrico-practicos mas relevantes y se
sefalan, de forma pormenorizada, las etapas en la resolucién de cada supuesto
practico, explicando cdémo se efectlan los calculos correspondientes.

Piramide, 2013
978-84-368-2824-5

Keynes vs Hayek: el choque que definié la economia moderna
Sig. 01 Wap

Nicholas Wapshott

Cuando la crisis bursatil de 1929 sumioé el mundo en un caos, dos economistas
salieron a la palestra para defender visiones opuestas sobre como restaurar el
equilibrio econdmico y devolver al mundo occidental a la senda del crecimiento.

John Maynard Keynes, el economista de Cambridge, argumentaba que el Estado
tenia el deber de invertir en gasto publico para asi reactivar la economia.
Contrariamente, el economista de la escuela austriaca, Friedrich Hayek,
consideraba que esta solucion seria inutil e, incluso, peligrosa.En este primer
enfrentamiento gand Keynes y, a resultas de ello, la politica econémica keynesiana
se ha venido aplicando mayoritariamente desde hace décadas, durante las cuales
se ha vivido una época de prosperidad sin precedentes.

No obstante, muchos economistas de diversa indole y lideres politicos
conservadores han adoptado, también con éxito, medidas antagdnicas y préximas
a la vision de Hayek.

A raiz de la crisis econdmica y financiera de 2008 ambas corrientes vuelven a estar
de actualidad. Los partidarios de cada escuela se defi nen, unos sobre la necesidad
de implantar el pensamiento keynesiano para salir de la crisis, y otros se inclinan
por aligerar el peso del Estado y asi reducir sus gastos, tal y como defendia Hayek
en sus tiempos. Este libro recupera las doctrinas de estos dos grandes economistas
y analiza cdmo discreparian, si estuvieran vivos, sobre la gran crisis que nos afecta
en estos momentos.

Ediciones Deusto, 2013
978-84-234-1400-0
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Las agencias de calificacion: una introducion al actual poder del capital

Sig. 5 Rug

Werner Rigemer

AGENCIAS
DE CALIFICACION

¢Quién hay detras de las agencias de calificacion de las que se ha hablado tanto en
el curso de la crisis financiera? ¢Y qué criterios de trabajo siguen? éPor qué campan
a sus anchas sin que nadie haga nada?

En este libro se presenta por primera vez la estructura de propiedad de las tres
grandes agencias: Standard & Poor’s, Moody’s y Fitch. Entre sus propietarios figuran
los mayores fondos de inversidon y fondos de alto riesgo -con sede en paraisos
fiscales- que son propiedad de un complejo entramado de bancos y grupos
empresariales que, a su vez, son propietarios de las mas importantes y conocidas
multinacionales.

Si nos adentramos en las practicas de las agencias de calificacién, veremos que la
base de su poder estriba tanto en la funcidon de supervision estatal y supraestatal
que les ha sido atribuida por gobiernos e instituciones politicas nacionales e
internacionales, como en su estructura de propietarios capaz de asegurarse las
complicidades politicas necesarias de estos organismos. Son estas complicidades las
que han permitido desregular los mercados financieros hasta convertir a las
agencias en juez y parte de un juego de casino global en el que la banca siempre
gana. A esto se afiade una fomentada e inteligente politica de rotacién de directivos
entre cargos politicos, asesores presidenciales, empresas publicas y agencias,
multinacionales, bancos y fondos de inversion, las famosas «puertas giratorias» que
aseguran fidelidades y el control directo de las estructuras politicas.

Virus editorial, 2013
978-84-92559-41-1

Las relaciones bancarias de las empresas espafnolas

Sig. 8 Mau

indice:

Resumen ejecutivo

. Introduccion

. La importancia de la banca relacional: resumen de la literatura
. El sector bancario espafiol

. Fuentes de informacion, muestra y variables utilizadas

. Las relaciones bancarias de las empresas espafiolas

. Caracteristicas empresariales segun el tipo de entidad financiera de la relacidon
bancaria

7. Duracién de las relaciones bancarias

8. Conclusiones

Apéndice

Referencias
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Fundacién de las Cajas de Ahorros, 2013
978-84-15722-02-1
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Leones contra gacelas: manual completo del especulador

Sig. 7 Car

José Luis Carpatos

LEONES
GACELAS

~

NS -~
R i

A e

Después del éxito alcanzado con el anterior Leones contra gacelas. Manual
completo del especulador, José Luis Carpatos vuelve a sorprendernos con una
nueva ediciéon, donde introduce muchas novedades, actualiza conceptos y, como
nos tiene acostumbrados, entretiene a la vez que ensefia.

Esta nueva edicion incluye desde anécdotas que le ayudaran en su trading para
saber que otros viven las mismas experiencias que usted hasta un examen
riguroso de todos y cada uno de los conceptos fundamentales para un buen
trading, incorporando ademds y como novedad pautas estacionales, money
management y psicologia del trading.

Sin duda, una obra imprescindible para cualquier trader, tanto si comienza su
carrera como si es veterano. Si ya el anterior Leones contra gacelas le gusto,
siendo uno de los libros mas vendidos en su materia, tanto en Espafia como en el
extranjero, la nueva edicién —actualizada y ampliada- cubrird con creces todas sus
expectativas.

Millennium capital, 2012

978-84-937680-7-2

Los mercados financieros

Sig. 5 Var

Vicente Vard

iPARAQUE
SIRVEN realmente,..?
LOS MERCADOS
FINANCIEROS

VICENTE VARG

“,

Paidés, 2013

978-84-493-2878-7

El objetivo del libro es explicar al publico en general para qué sirven los mercados
financieros, qué y quiénes son esos “especuladores” o ese “mercado” al que tantas
personas han llegado a odiar.

Cada vez mas es preciso saber para qué y por qué TODOS necesitamos a los
mercados financieros (si no, probablemente no tendriamos una hipoteca con la que
comprarnos un piso) y como esos especuladores estan haciendo trabajar el dinero
paraque sea posible que funcione ese mercado al que TODOS necesitamos (si no es
rentable, nadie va a poner el dinero para que podamos endeudarnos o cobrar unas
pensiones en un futuro a cambio de unas cotizaciones que hacemos hoy).

En definitiva, Vicente Vard nos da las claves para comprender los claroscuros de los
mercados y nos explica que estos no estan constituidos por unos pocos ricos sino
por TODOS los que tenemos activos financieros (équé creemos que hacen los
bancos con el dinero que se tiene depositado para poder percibir intereses?).

@’F PA
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Mathematics and statistics for financial risk management
Sig. M71 Mil

Michael B. Miller

The recent financial crisis and its impact on the broader economy underscore the
B importance of financial risk management in today's world. At the same time,
> 3 financial products and investment strategies are becoming increasingly complex.
Mathematics's Today, it is more important than ever that risk managers possess a sound
WSUCS{”H-’ understanding of mathematics and statistics.
r CH

Lama

In a concise and easy-to-read style, each chapter of this book introduces a
different topic in mathematics or statistics. As different techniques are introduced,
sample problems and application sections demonstrate how these techniques can
be applied to actual risk management problems. Exercises at the end of each
chapter and the accompanying solutions at the end of the book allow readers to
practice the techniques they are learning and monitor their progress. A companion
website includes interactive Excel spreadsheet examples and templates.

e Covers basic statistical concepts from volatility and Bayes' Law to regression
analysis and hypothesis testing

e Introduces risk models, including Value-at-Risk, factor analysis, Monte Carlo
simulations, and stress testing

e Explains time series analysis, including interest rate, GARCH, and jump-
diffusion models

e Explores bond pricing, portfolio credit risk, optimal hedging, and many other
financial risk topics

If you're looking for a book that will help you understand the mathematics and
statistics of financial risk management, look no further.
Wiley, 2012
978-1-118-17062-5

Narracié d'una asfixia premeditada: les finances de la Generalitat de Catalunya
Sig. 03 Tri

Han passat ja vint-i-sis anys des que Ramon Trias Fargas va publicar I'obra que es
reedita ara. La seva lectura ens il-lustra meravellosament sobre les negociacions
del finangament de la Generalitat de Catalunya a l'inici de I'autonomia: la
Constitucio, I'Estatut d’Autonomia de Sau i els primers traspassos. Escrita quan
només havien passat cinc anys del restabliment de la Generalitat, el seu titol és
premonitori. Les finances de la Generalitat han estat efectivament la narracié d’'una
asfixia premeditada. El 2011, en plena crisi economica, amb un atur del 18%, i una
Generalitat de Catalunya obligada a uns ajustos pressupostaris durissims, hem
arribat al cap del carrer del que Trias Fargas advertia de manera premonitoria en
aquest llibre fa més de vint-i-cinc anys. Una obra plenament vigent i amb una gran
capacitat de predir el futur de les finances de la Generalitat de Catalunya.

Editorial Afers, 2011
978-84-92542-52-9
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Nosotros, los mercados: qué son, como funcionan y por qué resultan imprescindibles

Sig. 5 Lac

Daniel Lacalle

NOSOTROS

MERCADOS

e

Daniel Lacalle, gestor de uno de los mas importantes hedge funds y
reconocido analista financiero, nos ofrece un fascinante viaje al interior del
mundo de las altas finanzas, un entorno desconocido para la mayoria. Se
trata de un sector que apenas entendemos, y al que a menudo, y de
forma despectiva, nos referimos como «los mercados». Que entendamos
qué son, cémo funcionan y por qué resultan imprescindibles es el

objetivo de esta obra, la primera escrita por un autor espanol y desde
dentro del propio sector.

Ediciones Deusto, 2013

978-84-234-1614-1

Opciones reales: métodos de simulacién y valoracion

Sig. 601.1 Men

Prosper Lamothe Fernandez, Mariano Méndez Suarez

OPCIONES

Ecobook, 2013
978-84-96877-57-3

Una de las innovaciones mas importantes en el campo de las finanzas en los
ultimos afos es el enfoque de opciones reales. Con este nuevo enfoque de analisis
se ha cambiado la forma de valorar proyectos mineros, energias renovables,
compafiias de Internet, proyectos de biotecnologia y en general las empresas y
activos de nuevos sectores econdmicos. Sin embago, no existe una metodologia
generalmente aceptada sobre la utilizacién de los modelos de opciones reales. En
este libro se exponen de forma exhaustiva los modelos de estimacién de precios de
opciones reales, sus bases estadisticas y mataméticas y varios ejemplos y casos de
aplicacion.

La obra que el lector tiene en sus manos es impresindible para los analistas
financieros, los consultores de proyectos y en general los profesionales que tengan
que enfrentarse al interesante reto de valorar activos empresariales en un mundo
sujeto a un elevado nivel de incertidumbre.

Ramon Trias Fargas: recull d'escrits i conferéncies

Sig. 0 Tri

Ramon Trias Fargas

Ramon
I

L'activitat professional de I'economista, I'obra politica i el pensament
persona | sén les tres linies basiques que articulen aquest volum. El lector
hi trobara, doncs, documents importants sobre qlestions financeres i
econdmiques, discursos que revelen la preocupacié de Trias Fargas per la
llibertat i el liberalisme i altres que subratllen el fet nacional catala o es
refereixen a la defensa de la llengua.

Generalitat de Catalunya, Departament d'Economia, Finances i Planificacid, 1999

84-393-4988-2
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Ser competitivo
Sig. 880.112/15 Por

Michael E. Porter

e

La presente edicidn, actualizada y aumentada, incluye nuevos articulos del autor,
asi como innovadoras aportaciones sobre la competencia en el ambito de la
sanidad, responsabilidad social corporativa, filantropia y liderazgo. Porter vuelve a
casar teoria y practica con gran maestria, de modo que empresas, instituciones e
incluso paises encuentren su camino para Ser competitivos.

Deusto, 2013
978-84-234-2695-9

Too big to fail: inside the battle to save Wall Street
Sig. 016 Sor

Andrew Ross Sorkin

Andrew Ross Sorkin delivers the first true behind-the-scenes, moment-by-

Ro!;?gg%‘:gw moment account of how the greatest financial crisis since the Great
iy Depression developed into a global tsunami. From inside the corner office
. at Lehman Brothers to secret meetings in South Korea, and the corridors
mmm[“ of Washington, Too Big to Fail is the definitive story of the most powerful
Sagubtrprtnd men and women in finance and politics grappling with success and failure,
ego and greed, and, ultimately, the fate of the world’s economy.
H “We've got to get some foam down on the runway!” a sleepless Timothy
Geithner, the then-president of the Federal Reserve of New York, would

tell Henry M. Paulson, the Treasury secretary, about the catastrophic
crash the world’s financial system would experience.

Through unprecedented access to the players involved, Too Big to Fail re-
creates all the drama and turmoil, revealing never disclosed details and
elucidating how decisions made on Wall Street over the past decade
sowed the seeds of the debacle. This true story is not just a look at banks
that were “too big to fail,” it is a real-life thriller with a cast of bold-faced
names who themselves thought they were too big to fail.

Penguin Books, 2010
978-0-141-04316-6
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NUEVAS EDICIONES

Analisis de estados financieros (8a ed.)

Sig. 87 Ama

Oriol Amat Salas

\ndlisis de
estados
Hpnanecleros

Gestién 2000, 2009
978-84-966129-6-9

El analisis de una empresa a partir de sus estados financieros es imprescindible
para diagnosticar su situacion y para evaluar cualquier decisién con repercusiones
econdémico-financieras. Este libro, aunque parte de los conceptos mas basicos, es
una profundizacion del texto "Analisis econdmico-financiero" del mismo autor. Con
rigor y claridad expositiva desarrolla la materia del analisis de estados financieros a
través del estudio de las técnicas mas elaboradas y de sus fundamentos de base.
Entre otros, se tratan los temas siguientes: Cuentas anuales, Analisis de balances,
Analisis de cuentas de resultados, Rentabilidad, crecimiento y autofinanciacion,
Fondo de maniobra, Analisis sectorial, Analisis con inflacién, Analisis de cuentas
consolidadas, Analisis internacional de cuentas, Andlisis integral. Con el fin de
facilitar la comprension de la materia cada tema va acompafiado de ejercicios y
casos resueltos, asi como de cuestionarios para la auto evaluacion.

Managing investment portfolios (3rd. ed.)

Sig. 75(POR) Mag

John L. Maginn

In the Third Edition of Managing Investment Portfolios, financial experts John
Maginn, Donald Tuttle, Jerald Pinto, and Dennis MclLeavey provide complete
coverage of the most important issues surrounding modern portfolio management.

John Wiley & Sons, 2007

978-0-470-08014-6

Manual de sistema financiero espanol (24a ed.)

Sig. 4 Cue

Alvaro Cuervo Garcia, et al.

Ariel, 2012
978-84-344-0491-5

Nueva edicidon del manual que realiza un analisis profundo y actualizado del
sistema financiero Espafiol, centrado en tres aspectos fundamentales: sus
intermediarios financieros, sus mercados monetarios y de capitales, y sus medios.
El objetivo fundamental de este manual es realizar un analisis en profundidad y lo
mas actualizado posible del sistema financiero de nuestro pais, con referencia
incluso a sus perspectivas futuras.
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Options, futures, and other derivatives (8th ed.)
Sig. 601.1/4 Hul

John Hull

®

Bridge the gap between theory and practice. Designed to bridge the gap between
s dresaram IS theory and practice, this introductory text on the futures and options markets is
ideal for those with a limited background in mathematics. The eighth edition has
' ' ' been updated and improved-featuring a new chapter on securitization and the

credit crisis, and increased discussion on the way commodity prices are modeled
and commodity derivatives valued.

Prentice Hall, 2012
978-0-13-216494-8

@4": P ANEZTSD Boletin de recomendaciones bibliograficas 1 6
Rioning Abril, mayo, junio 2013




INFORMES (CES)

Informe 01/2013: La reforma de la politica pesquera comiin
Sig. 177.9 Con

Consejo Econdmico y Social de Espafia

Indice:

LA REFORMA id
DE LA POLITICA Introduccion
PESQUERA
COMUN

Capitulo I. El sector pesquero en la Union Europea y en Espafia: relevancia de la
reforma

Capitulo II. El contexto de la reforma: desarrollo y resultados de la politica
pesquera comun en sus diferentes etapas

Capitulo III. Contenidos de la reforma
Capitulo IV. Conclusiones y propuestas
CES, 2013
978-84-8188-338-1

Informe 02/2013: El acuerdo de asociacion de Espaia en el marco de la politica de cohesion
2014-2020
Sig. 03 Con

Consejo Econdmico y Social de Espafia
fndice:

SLACUERDO L Introduccidn

: Capitulo I. La politica de cohesion 2014-2020

Capitulo II. Diagndstico de situacion: debilidades y oportunidades de crecimiento

Capitulo III. Implementacion en la practica del principio de partenariado o
cooperacion

Capitulo IV. Conclusiones y propuestas

Anexo. Documentos elaborados por el CES con relacidon a los objetivos tematicos
de la politica de cohesion 2014-2020

CES, 2013
978-84-8188-339-8
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Analyse financiére

N© 47. Avril, mai, juin 2013.

' 3 Mane-Pierre Peillon
PRESIDENTE DE LA SFAF
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Asesores financieros y tributarios

No 223, Abril 2013.

'8 Nueva ley antifraude

Estrategia de control de la Agencia

Tributaria Paginas 3-5

' Estrategia d¢ Emprendimicnto

y Emipleo Joven 2013-2016

Beneficiara a mas de 1 millon de

personas Paginas 6-7

'} Noticias de la AEAFYT

Pags. 8-9

") Financiacion de pymes y

CMPIENOLOOTES

Sistema de garantias

reciprocas Pagina 10

bh Contra la discriminacion por edad

en el empleo

Importantes innovaciones en la

jubilacion Paginas 11-12

'h Mebdidas para proteger a los
afectados por las preferentes

Se establecen mecanismos de
liquidez para ¢l canje de estos

productos Pagina 13

)} Breves Pagina 14

NO 224, Mayo 2013.

) El Gobierno revisa a la baja

las previsiones econdmicas
Aumenta al 1,39% la caiva del PIB

este ano

) Programa Nacional de Reformas

Un impulso ambicioso

PP Nuevo plan de vivienda

Apuesta por ¢l alquiler y la

rehabilitacion

»¥ Reformas en la Ley de

Consumidores y Vsuarios
Mayor proteccion para las

transacciones a distancia

" Acuerdo FATCA con EE VWV

Contra el fraude tributario y los

paraisos fiscales

M) Sec crea la Autoridad de

Responsabilidad Fiscal

El objetivo es mejorar ¢l control de la

politica presupuestaria Pagina 12
’) Breves Pagina 13
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Paginas 5-7

Paginas 8-9
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Asesores financieros y tributarios

NO 225, Junio 2013.

' Ley de apoyo a los emprendedores

Da sus primeros pasos una
de las reformas basicas de este

Gobierno Paginas 3-6

7 Reforma del marco juridico de las

cajas de ahorro

Espana cumple 1o acordado con

la Union Europea Paginas 7-8

Se crea la Camara de Comercio

d¢ Espana
Sustituira al Consejo Superior de

Camaras Pagina 9

0 Ley de Fomento del Alquiler

Espana esta a la cola de Europa

en esta modalidad Pagina 10

b Catalogo de financiacion para la

internacionalizacion de las empresas

Un bdisero del 1ICO Péagina 11

1 Acuerdo con Alemania sobre

empleo juvenil

Dara via a 5.000 jovenes espanoles

al ano Pagina 12

Pagina 13
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Cuadernos de Informacion Econdmica

N© 233. Marzo-abril 2013.

CARTA DE LA REDACCION
ECONOMIA Y FINANZAS ESPANOLAS
Pégna 1 Evolucién reciente de la economia espaiiola y perspectivas para 2013-2014
Angel Loborda y Marfa Jests Ferndndez
13 El debate sobre la deuda hipotecaria en Espaiia
Sonago Carbo Valverde y Franasco Rodriguee Fermdndez
23 Desahucios y dacién en pago: estimacion del impacto sobre el sistema bancario
Maria Romero
31 Condiciones de oferta y demanda del mercado inmobiliario espafiol
e implicaciones para la SAREB
Maria Arrazola, losé de Hewa, Desdent Romero-Jorddn y José Félke Sanz-Sanz
39 Reordenacion del sector bancaseguros en Espaia
Ignooo Biasco y Fermando Azpeiva
49  El déficit tarifario de la electricidad a examen
Marlo Roz Espinosa

ECONOMIA INTERNACIONAL

Pagina 59  Déficit, deuda y reglas fiscales en una unién monetaria
Carmen Dice Roldon
73 Gasto sanitario en la Unién Europea. iExisten signos de convergencia?
José Wiovevde, Adolfo Mazo y Marlo Herro
ESTUDIOS DE LA FUNDACION
Pagna B3  FUNCASIndi: el simulador de impuestos indirectos de la Fundacién

de las Cajas de Ahorros
José Fdlx Sane-Sanz, Dessdeno Romero-forddn y juon Monue! Castarier

INDICADORES EONOMICOS, SOCIALES Y FINANCIEROS

Pigna 9]

19

123

Indicadores econémicos
Departarmento de Coyuntura y Estaditico de Funcos

Indicadores sociales
Gobmete de Fstudios Socoles de Funcas

Indicadores financieros
Dwecodn de Estudios Financeros de Funcas
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Cuadernos de Informacion Economica

NO 234, Mayo-junio 2013.

CARTA DE LA REDACCION

ECONOMIA Y FINANZAS ESPANOLAS

Pigna | :ﬂh;ﬂmmadbn del mercado financiero europeo y el coste de la financiacion
a

Jooguin Moudos

13 Progresos recientes en la reestructuracion y recapitalizacién bancarias en Espafia
Santiogo Corbd Volerde y Franosco Rodriguer Fermdndes

21 Relmr::ia y caracteristicas del burden-sharing en la recapitalizacién de la banca
espafio

Danvel Manzono

29 Programa Nacional de Reformas para 2013: saneamiento publico y fomento
del crecimiento
Saro Bola

39  Las exportaciones como impulsoras de la recuperacion de la economia espaiola
Maria Jesus Ferndnders

ECONOMIA INTERNACIONAL

Pigna 47  Las politicas monetarias de las economias avanzadas tras la crisis
Aoy Hotellene Follos y Jower Volkds

63 La sostenibilidad a largo plazo de las finanzas pablicas de EE.UU. y el problema
del “precipicio fiscal”

Vicerite Esteve y Marko A Prats

ESTUDIOS DE LA FUNDACION

Pigna 75  FATCA: el control fiscal internacional de cuentas bancarias de ciudadanos
estadounidenses
Doriel Covonas Ve

INDICADORES EONOMICOS, SOCIALES Y FINANCIEROS

Pagna 83 Indicadores econémicos
Direcodn de Coyunturo y Extodistcn de Funcas

111 Indicadores sociales
Gotwnete de Estudos Sooakes de Funas

115 Indicadores financieros
Direcodn de Estudhos Finanoevos de Funcas
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Estrategia financiera

N© 304. Abril 2013.
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Estrategia financiera

N© 305. Mayo 2013.

Web 2.0

6  Lomis visto e
Wwwestrategiatinanciera.es y
wwvblogcanalprotesional es

Tesoreria
8§  Bproyecto SEPA, pase 2 paso

Comocer ks nueves producios de pages
y tobros, los aspectos regulatonos ba-
S0, COMO empezar ¢ proyecto y que
benelicios puede aportar e cambio son
algunas oe b claves que permitican
migrar con éxito & SEPA. Las repasamos
todas.

José Marie Hucy

] 4 (Come dar forma a les datos
para migrar a SEPA?
SEPA wera una reafidad en frrero de
2004, a5l que no hay tiempo gue per-
der, Adapitane 3 105 nuevos estandares
supone también cumplir con una pauta
de trabinjo y evitar errores.

Jomathan Willlgms

Caso de Estudio

| § Anatisis comparative: Mercadona
y Dia, frente a frente
£l sector de la distrbucion espadal ha
swfrido importantes cambios en ks ul-
timas décadas. Se realiza un exhaustivo
andlys econdmico, estratégicn y finan-
©ero de las poncipales empresas del
sector. Sin embargo, Mercadona y Dis
estdn 2 la cabeza,

Genzale J. Boronat y Rorane Lentescw

Secciones

Contabilidad de
Gestion

34 Analisis el deteriore del valor
de los activos (NIC 36)
£ste articulo se plantes una Quia para
resolver los problemas mas comunes
refacionadas con la aplicacion practca
de la NIC 36

Hildur Eir Jomsdotrir

Planificaciéon
Financiera

4 () Consideraciones en la planifica-
cion financiera de (a jubitacion
éUegaremas o cobrar una pensdn po-
blica? Sea cual sea B respuesta es im-
portane plandficar ef futuro, A través de
un cane real mostramos cudl puede ser
nuestra capacidad de ahomo para ga-
rantizar la sostenibilidad del Sstema
Publico de Perniomes y tener nuestro
PIOPRs Fecursos.

Juan José Velasco

Direccién

Financiera

4§ umterpretamos bien los resulta-
dos del VAN y Ia TIR? (Parte i)
Tras explicar en un primer articulo los
conceptos de rentabilidad y nesgo, nos

ce ahota en de forma
mas profunda y prictica ¢ Valor Actust

Neto (VAN) y ta Tasa interna de Renta-
bilidad (TIR).

Framcizco Jarvicr Oviega

Dossier Renting

optar por ef renting tecnologice

La flexibiidad financiera, la reducodn
de! TCO y & smphficacion de Las taress
#ominisirativas son algunas de las ven-

tajas para optar por el arendamiento
frente 2 la compra

Xavier Limares y Susana Gilaber
Reating, como gestionar la
60

En un entoemo de criss, donde no fu-
ye ¢f crédito para adquiris vehiculen, of
algquiler 3 largo plazo se presenta como
wna farmula beneficiosa para fimanciar
este artiva

Cecilia Bonrd

64 Directorio Renting

A Efectos Legales

66 Espana - EELUU: novedades en of
Pratocolo de Convenio de Dubile
Imposicion
Detallames tas principaies novedades
ntroducdas por ef Protocolo firma-
do ¢l pasado 14 de enero, Funque la

principal inchgnita s saber cudndo
entrard en vigor

Alvara de la Cueva y Maria Leonar Tobia

Observatorios:
CFD

7 4 iQut se puede esperar cuande
um bance es acclonista y
acreedor?

Cash Management
7 6 Pian e pago 2 provesdares: of
primer paso

] 2 Nermatva

7 8 Los concurses de empresas en

Espaita crecen un 49% en 2013
Ademas...
8() News Ontine
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Estrategia financiera

N© 306. Junio 2013.

Web 2.0

6 Lo mas visto en:

W esiralegafinancera & y
A S0gEanupriresinal &

MVétodo
del caso

8§  Control de gestion para Pymes

mediante IWEP en hoja de caiculo
(parte 1)
Ura herrameenta para el control de
gesldn de las Pymes que aprovecha las
nucvEs potencalidades dindmicas de
las howas de Galoylo pars presentar los
resultados mediante informes dendmi-
cus haEPy

Juan Jesin Bermal

Fiscalidad

2 2 BINs: revision inspectora en
perindes prescritos
Los tribunales decen que Hacienca mo
puede alterar ef régimen juridxo de 13
prescrpodn  ovestigande o  gastos
que diecon lugar 3 13s dases impondbles
segativas del Impuesto sobre Socieds
des generadas y acreditadas en ejerc-
€1os prescritos

Juan de Uda
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Dossier Control
de Gestion

28 :::munumum

Los Sntemas Integrados de Informacion
ofrecen 3 las Pymes muchas ventajas al
ntegrar y centrabizar B geston de &
infarmacion, mejarando as relaciones
con los cliemtes internos y extermos

Alfowsy e Cado y Pilar Tieado

34 Proyectos de gestion: clave para
el exito de nuestra empresa
Hoy en 4o, pera que una compahia ten-
08 10 Jele 5o CARAZ MO 00 de s3hs
facer las necesidades e W05 chentes, sne
tambyén mequrarse gue s CIucanes
que lieva 3 c3ba on rentables

Ann Elgarresia v Fernando Comred

4() Sesvonar 1a onaizacion s vves
B Supply Onan Management a gestion de
@ CAETd U SUMIISTIOS S¢ e comvertao
o Gl SOphing ROoritana paea ef contno
y meara det desempeno firarcero

Framciseo Ochando

4 © Gestion de los costes de persenal
en epeca de crisis
Analzando & situacian actual de
mayoria de las empresas se plantes of

debate: (coste de pervonal o wveruon
en capital humano?

Darysd Olie

D i e

La globalizacion y @ coyuntura econo
mica hacen cada ver mas comun el uso
de estructyras clusters entre pases Con
¢l fin de ahorar costes y crear winer-
gias

Vicente Diesdador

D8 o e i

£ jduka v la formacian de los trabaja
dorey 2 traves de dos IEChICRs amenas
y entretenidas como son |08 Dusiness
gumes y ka gamificacdn pueden ayudar
al drea de contiol de gestion

Migue! Narirro

A Efectos Legales

64 iMejoras tecnicas o
Incremento ¢ la eficacia
recaudatoria?

L3 LO 7/2012, de 27 de hcembre, por
la que se modifica fa LOO199S del
CP en materia de transparencia y lu-
cha contra ¢f fraude fiscal y en 13 S5,
ntroduce importantes novedages en
1a regulacion de los delitos contra la
HPy 2 55

Gabrief Castro

71 Nermativa

Observatorios:
CFO

7 2 iPor que la banca no sabe
servir 2 la empresa? Cuando
fuimes utiles

Pedro Cervera

Cash Management

7 4 iA cuin le imparta el riesge de
clientes en Espana?

Francisco Lopez Berrocul

Riesgos

76 umhhl!:-
prolongada receson

Comision Europen

7 8 B52% te las mutnacionsies

recurre o artatroe pars
resobver dSpULas NErTacONYEs
80 mu-"
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Estrategias de inversion

ia fortaleza
del 2° trimestre?
En EE.ULL

Toros en USA y osos en Europa 10
Par Laura de la Quintana

El 22 trimestre marcara la tendencia del afio 16
Par Alberto Roddn, director de inversiones de Lioyds Bank

Los 5 activos ganadores del 22 trimestre 18
Paor Rocie Ferndndes

Bolsa: Las Carteras de los expertos 22
Por Reara 4, Henseatic Rrokerhouse y Setfiank

Divisas: Tragedia y Cinismo 24
Por Tony Juste, Gestor del fondo Titanium Capital Macro FX
Renta Fija: Bund aleman, bono USA 25
Por Roderto Mora, analista de Apta Negocios

Asset Allocation 26

Par Alvaro Lisean, analiata independiente

Europa, USA, Carteras de acciones y trading 28
Por Lirds F. Ruiz, Deor, de andilsis de estrategiasdeinversion.com
“San Gila que estas..." 38
Por Antonio Carcelén. European Financial Advisor

Andlisis Fundamental: Unibail Rodamco 40
Por Silvia Morcillo

Sistemas automaticos de trading 42
Por José Ramdn Diaz Serrano, experto en sistemas automidtioos
Mads alla de Ibex: Entrevista a... 44
Yann Rambousek, Director Financiero del Grupo Catenan
Productos financieros: Warrants, CFDs 46

Por SG Warrants ¢ 1G

Fondos de inversién: reportaje, actualidad 50
Por Sllvia Morcitlo

Carteras de fondos recomendados 54
Por Renta 4

Gestores de fondos. Entrevista a... 56
Thomas Brender, gestor de Norden

Y ademas.... Libros, tecnologia, motor 60

Por Alexcy de la Loma, Baguia.com y Wenceslae Pérez Games
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Iversion en bolsa
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Cémo aprovechar la recuperacion 16 Divisas: Comparsa 24
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Europa, USA, Carteras de acciones y trading 28
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“Son los graficos, estapido” 38
Por Antonie Carcelén, European Fimancial Advisor

Andlisis Fundamental: Citigroup 40
Por Ana Linares

Sistemas automiticos de trading 42
Por José Ramdn N3z Serrana. experto en sislemads Suiomaticos
Mais alla de Ibex: Entrevista a... 44
Jesin Gonmibles Nieto, director de desarrodly de mercados de BME
Productos financieros: Warrants, CFDs 46

Por SG Warrane ¢ 1G

Fondos de inversidn: reportaje, actualidad 50
Por Sdvia Morcilio
Carteras de fondos recomendados 54

Por Conecta Capleal

Gestores de fondos. Entrevistaa... 56
Ercen Gimer, Head of Equity & Structured Fusds de HSIC
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Boletin de recomendaciones bibliograficas 28
Abril, mayo, junio 2013

€uropean Financial Planning Associati




Estrategias de inversion

< -Los 0s0s'son
parael verano

Tradicién bajista. {Frenara el rally este verano? 10 Bolsa: Las Carteras de los expertos 22
Por Laura de la Quintana Por DIf Broker, ASPain 11 EAFI y Renta 4
Private equity y Bolsa, matrimonio... 17 Divisas: Pisando a fondo 24
Por Isabel Giménez, Dir. Gral. Fundacidn de Estudicos Barsdtiles y Fin. Por Tony Juste, consultor especializado en divisas
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Asset Allocation 26

Por Alvaro Lissén, analista independiente
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La fabula del Rey Desnudo 38
Por Antonio Carcelén, European Financial Advisor

Analisis Fundamental: Linkedin 40
Por Ana Linares

Sistemas automaticos de trading 4z
Por José Ramdn Diaz Serrano, experto en sistemas automdticos
Mas alla de Ibex: Entrevista a... 44
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Problemas en Gas Gas Motos.

Futuro |nC|erto en Sati,

~ Borges: excelentes resultados.

Catalonia: 5.000 plazas en BCN.

04. EMPRESAS Y EMPRESARIOS

Los negocios de Almoddvar.
Mas de 10.000 concursos se

presentaran en 2013.

Uriach, en la quinta generacion.

El consejo de Damm se forra.

Préstamos a empresas via web.

Angel Simon, una trayectoria

profesional amplia y brillante.

10. MIRADOR 10. EN PROFUNDIDAD
Roca Junyent reduce ingresos El mercado de gas natural en 2012.
y beneficios. El juez Joaquin Aguirre habla

de la corrupcion.

12. ENTREVISTA Los empresarios de TGN piden
Rafael Aznar, presidente a los politicos que no molesten.
de Valenciaport.

[ —— 16. ENTREVISTA

18. |IDEAS PARA INVERTIR Jaime de Rabago, consejero
Vaticinios de Crédit Andorra delegado de Navantia.
para el ano 2013.

22. REPORTAJE

21. IDEAS Y NEGOCIOS Gabarro pronostica el despegue

_ Grimaldi apuesta por Barcelona. economico para 2014.

23. BANCA Y CREDITO 2s. ESTRATEGIA

~ Fortalezadelabancade Andorra | Gay de Montella habla en

con 31.000 mlllones de recursos. Madrld de crisis y'gcﬁﬁaaon‘

Oliu optimista: el crecimiento

economico llegara en 2014. 8. BANCA Y CREDITO

Banco Sabadell detalla los Banco Mediolanum,

devengos a los consejeros. una historia tempestuosa.

CaixaBank, lider del mercado

31. PERFIL

en penetracion de clientes.

Pedro Olabarria consigue su

proposito de vengarse de Saenz.
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La crisis de Amrey.

Tecnitasa, multada.
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ganar dinero.
Reestructuraaon en Globalla
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Cat-Dis defiende el modelo
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Roman Escolano, presidente
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EN PROFUNDIDAD
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sobre |la competitividad.

DOSSIER
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 ESTRATEGIA

La ingenieria PGI, en Francia.
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La nova seu del Col-legi

El projecte de la nova seu, pas a pas
Aspectes economics de la nova seu
Entre tots ho hem pogut fer!

Un espai al vostre servei

Cursos emblematics juny-desembre 2013
Aula d’Economia

24 Noticies
9 Gent de casa
Fernando Casado

“Les reformes garanteixen €l creixement
en el futur”
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- Treballem en grup
- Opinio dels col-legiats
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per Maria Torra
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Coneixement en xarxa al Turisme 2.0
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EDITORIAL
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(Reintegracic financera a la zona de l'euro
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de la zona de l'euro
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Estats Units: consolidacio sostenible?
Abenomics: solucio o pedacg?

UNIO EUROPEA
S'endinsara el BCE en aiglies desconegudes?
Unié bancaria: avang¢ant a empentes i rodolons

ECONOMIA ESPANYOLA

Els punts de suport de la demanda interna
Correccio corrent i... sostenible?

El Tresor aprofita les oportunitats d'emissio

DOSSIER: LA INVERSIO, CLAU PER AL CREIXEMENT
Per qué son tan baixos els tipus d'interés reals a nivell global?

Per collir, cal sembrar
Oriol Aspachs

La inversio espanyola rep I'impuls del sector exterior
Joan Daniel Pina

Inversid estrangera directa: el mon a l'inrevés?
Claudia Canals i Marta Noguer
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COVER STORY

24

Power Tools for Handling Behavioral Finance Issues

by Edward A. Jacobson, Ph.D., and Dennis Stearns, CFP¥

Three super trends—globalization, technology accelerators, and the global age
wave—are converging to create disruptive change not seen in our lifetimes.

PRACTICE MANAGEMENT SOLUTIONS

18

22

Controlling the Urges: How Biases Influence Our Investment
Decisions

by Jay Mooreland, CFP®

Financial advisers can provide tremendous value to their clients by understandin
what biases influence them and helping to reduce the influence of those biases.

Help Investors Make Better Risk/Reward Decisions

by Michael T. Carpenter

To help clients make more informed decisions, it's important to understand and
correct any misperceptions they have about risk.

COLUMNS

32

34

36

Professional Issues
Rise of the Machines?

by Dan Moisand, CFP®

Technology makes it easier than ever for financial planners to assess their clients’
situations. The challenge for planners is to provide value that technology can't.

Investment Research

Musings on Behavioral Finance

by Mark W. Riepe, CFA

Behavioral finance is a field that may spawn debates for decades to come, but
there are numerous findings planners can use to improve outcomes for their
clients right now.

Insurance

Hedging Longevity Risk for Worry-Free Retirement

by David M. Cordell, Ph.D., CFP®, CLU%, CFA, and Thomas P. Langdon,
J.D., LL.M., CFP¥, CFA

Longevity insurance may permit many individuals to enjoy the early years of
their retirement without having to worry about running out of money.
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38

46

DEPARTMENTS

The ABCDs of Retirement Success

by David M. Blanchett, CFP®, CLU®, AIFA%, CFA

This paper focuses on a prospective retiree’s accumulation phase, examining the
relative importance of four factors: Alpha, Beta, Cash Flows, and the benefits of
Delayed Retirement.

Enhancing the Returns of SRI Portfolios Using a Minimum
Variance Small-Basket Strategy

by Glen A. Larsen Jr., D.B.A., CFA, CIPM

This research proposes an easily implemented strategy for enhancing the returns
of socially responsible investment portfolios, generally with fewer than 10 stocks.

Inflation, Hyperinflation, Adjustment Lags:
Why TIPS Don’t Guarantee Real Rates of Return
by Francis Laatsch, Ph.D., CFP%®, CFA,

TIPS are a well-known hedge against inflation. But what if inflation gets out
of hand?
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64
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66

Online

Starting Thoughts
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10 Questions: Doug Lennick on Moral Intelligence and the
Value of Behavioral Advice

Institutional Member Guide

Marketplace

Advertising Index

Continuing Education Examination: www.FPAnet.org/Journal
(free to FPA members)
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26 The Shift from Accumulation to
Distribution: What It Means for
Planner Revenue
by Robecen King
An FPA study reveals that plannery expect revenue
generated by fees to increase as clients draw down

retirement asseta

COLUMNS

37 Professional lesuos

Bouncing Back
by Vorn C. Hayden, CFP

Are you prepared to help clients be resilient in

the Lace of inevitable stress and traumas?

COVER STORY 40 Rotiremont
More than Enough Money
30 Tactical Asset Allocation: by Jonathan Guyton, CFP*

AdVioe and Guiduoe ﬁ.om Many of your current and future retired clients will
E leave behind more money at the end of their lives than

they can possibly imagine
Roundtable moderated by Michael E Kitoow, CFP,

CLU™, ChFC™, RHU, REBC 42 Tox & Entate

Leading investment experts Mebane Faber, CAIA, CMT; The New Estat Planning Dilemma:

h‘;:" .\hn';;:l: CFI™®, CFA, FCAS: and Ken Solow, CFpe Simoli lv or A t Protection?

( Ch answer questions on one of the fastest by Randy Gardner, 1D, LIM., CFP*, CPA; Lewlie Daft,
LD, Lew Dymond, LI and Jble Waich, CFP»; CPA

PRACTICE MANAGEMENT SOLUTIONS VNI SRASIS SN YRy i -

must choose between the simplicity of 4 one-trust

growing trends in investing, tactical asset allocation

approach and the protections of the more ¢ omplex
22 SEC Examination Priorities for 2013:
Translated into Plain English

by Chrw Standey

two-trust approach

In the spirit of the SEC's push to write rules in
plain English, the authos Interpeets this year’s exam

priorities in the “voice™ of the SEC
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44 Life Planning
Investing in Future Generations: Evolution
of the Business Skills Trust
By Eiloen Gallo, PR.D.
This column introduces readers to the business skills
trust, & tool designed to help family businesses survive
the transition from the first to the second generation,

CONTRIBUTIONS

46 The 4 Percent Rule Is Not Safe in a
Low-Yield World
by Michael Finke, PhD, CFP*; Wade D. Maw, D,
CFA; and David M. Blanchett, CFP*, CFA
This study demonstrates that when financial planners
recalibrate assumptions for Monte Carlo simulations
to market conditions facing retirees in 2013, the
4 percent rule is anything but sale.

56 An Intuitive Examination of Downside Risk
by Konneth M. Washer, DBA, CFP*, CFA, CPA; and
Robort R. Johowon, PhD, CFA, CAIA
This paper examines the calculation methodology for
semivariance and semideviation, providing practical
financial planning interpretations.
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Mundo ilustrado
Guia para invertir en los paises menos en-
deudados del mundo.

Panorama

Las cifras, los datos, los acontecimientos...
que han marcado la actualidad inversora de
los tltimos dias.

Inversiones de bajo riesgo
Ganeun 3,5 % a un ano:las mejores opciones
para invertir sin apenas riesgo a este plazo.

Dossier
S6lo1de cada3 ahorradores comprende toda
lainformacion que le da su intermediario.

Saque jugo a nuestra web
Consejos para exprimir sus ahorros usando
nuestras calculadoras online.

En la practica

Ahorre un buen pellizco comprando accio-
nes a través de un ADR en Nueva York: le da-
mos todas las claves.

Fondos
Las mejores alternativas para gestionar su
liquidez utilizando fondos de inversion.

Estrategia
Vea la actual distribucion de nuestra cartera
modelo global.

Inversiones con riesgo

— Comprar acciones o participaciones de un
fondo: ;qué resulta mejor?

- Coémo le va a nuestra cartera de acciones.

De fondo

Unvistazo al mercado para saber como les va
alos fondos de nuestra seleccion.

Cuadro de fondos

Entre nosotros

Casos vividos por nuestros socios, consejos
breves y los Gltimos comentarios de nuestra
pagina de Facebook.
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Mundo ilustrado
Vea dénde existe la mayor y menor presion
fiscal. Puede llevarse alguna sorpresa.

Panorama
Bajada de tipos, paro, prima de riesgo...
Paises que sillaman a la inversion.

Inversiones de bajo riesgo
Obligaciones al 4,2 %, para intentar emu-
lar en 2013 el festin de la renta fija en 2012.
Vea como hacerlo.

Dossier
Como declarar las rentas del ahorro en el
IRPF. Guia fécil para pagar lo justo.

Saque jugo a nuestra web

Nuestro selector de acciones le permite bus-
car por niveles de riesgo o volatilidad, para
dar picante a su cartera, si lo desea.

En la practica
Saber interpretar la ficha detallada de un
fondo; que nada se le escape.

Fondos
Las categorias mds rentables en la tltima
década, y las mas prometedoras a dia de hoy.

Estrategia

Qué hacer para que nuestra cartera modelo
global siga ganando mas de un 8 % anual a
largo plazo.

Inversiones con riesgo

— Las mejores acciones y fondos del sector
petrolero, hoy.

— Nuestra cartera de acciones gana un 5 %.

De fondo

Un vistazo al mercado para saber como les va
alos fondos de nuestra seleccion.

Cuadro de fondos

Entre nosotros

Casos vividos por nuestros socios, consejos
breves y los tiltimos comentarios de nuestra
pagina de Facebook.
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Mundo ilustrado
Europa del Este: juna oportunidad de inver-
si6n? jDesctibralo!

Panorama

Deuda publica, ingresos de las grandes coti-
zadas, bolsas, materias primas... Sepa como
y donde diversificar sus inversiones.

Inversiones de bajo riesgo
Le detallamos siete reglas de oro a seguir
para sacar el maximo partido a los depositos.

Dossier

Si esta harto de que su intermediario le acri-
bille a comisiones, traspasar su cartera de ac-
ciones a otra entidad puede ser una solucion
que su bolsillo le agradecera.

Saque jugo a nuestra web

Cuando no queda més remedio que re-
clamar, a veces el proceso no es sencillo.
Nuestros formularios online le allanaran el
camino.

Planes de pensiones
Repaso semestral a los “mejores” (menos
malos) planes de pensiones.

Estrategia

— El precio de las obligaciones espafiolas a
largo plazo ha subido. ;Es hora de venderlas?
— Veala actual distribucién de nuestra car-
tera modelo global.

Inversiones con riesgo

— Claves para sacar el mayor partido del po-
tencial del sector utilities.

— Como le va a nuestra cartera de acciones.

De fondo

Un vistazo al mercado para saber como les ve
alos fondos de nuestra seleccion.

Cuadro de fondos

Entre nosotros

Casos vividos por nuestros socios, consejos
breves y los dltimos comentarios de nuestr:
pégina de Facebook.
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THE INFLATION RISk PREMIUM:
Evidence from the TIPS Market 5

OLesvA V GRISHCHENKO AND JinG-Zi Huasa

Tha ancle enmates milation rsk premis ming dats on
prces of Treasury Inflanon- Protected Securities (TIPS) from
2000 to 2008, The esumation approach s arbitrage-free,
brgely model-fice, and cayy w implement. It sho disun-
guishes between TIPS yiclds and real yiclds by cxphiculy
raking into account the three-month indexation lag of TIPS
i the analysis. In addimon, we ¢ der three s of
TIPS bqudicy, incloding one new mexare based on TIPS
prices only We cstimate the hquidicy premium 1o be around
13 hasis posnts over the full sample but subitantially kigher in
the fine subperiod, We find that the inflanon risk preoium
B ume-varying and, on average, considerably lower than
saggeted by vanom structueal models. Depending on the
proxy wsed for expected inflation, the unconditional 10.year
inflation rink premium canges from ~9 basis points 10 4 basis
posnts over the full wmple, and between | basis point and 6
basts points over the 2004-2008 whperniod

AN EX POST PERFORMANCE
ANALYSIS OF THE TIPS PROGRAM

Dave Crung, Conmn K, AND ALLEN X, ZuaNo

Thas aracle extends the methodology n Sack and Ehawer
[20d] and Rowsh [207] 10 define and measure the per-
fotmunce of the Treawry milanon-protected securities (TIPS)
program n terms of the relative cost over muIng equiva-
lent ponunal securities. The relative cost s driven by the
change of the breakeven inflation and, in particular, that of
the bguidity-adjusted il sk premium when the infla-
ron expectation i able. We ose 2l 9% TIPS mauances unce
the inception of the program (Jaomary 1997) to June 2012 1o
calculate 3 185.nonth nme series of relative cows 2t CUSIP

3

ASSET VALUE CORRELATION BOUNDS
FOR FIRMS WITH FOREIGN EXCHANGE
EXPOSURE

HANS BYsTaOM

75

This article explores aset correlation estimation among firms
with foreign exchange exposure, In most credit risk models,
the exchange rate risk is ignored—that 1, the borrowing
firms are supposed to have assets denominated in the same
currency as their debt. In reality, this scenario is often not
the case, and if two borrowers” asset portfolios are exposed
1o foreign exchange risk, the correlation between these asset
portfohos will be based upward, The size of the asset value
correlation bias depends on the time-series behavior of the
two borrowers” asset values, and an empirical assessment of
the size of this bias is therefore nontrivial because the asset
values of the borrowers are not observable. In this arucle,
using 3 new way of estmating asset values, we attempt to
estimate this bias for a set of major S&P 500 firms in vari-
ous industries. Our empirical findings support the theory,
and we find tvpical asset correlation estimates ignoring the
exchange rate risk to be significantly bissed. We therefore
suggest that risk managers compute upper and lower bounds

and aggregate level, As of June 2012, we find tut the TIPS
program has accemulated a relative wving of $7.06 bdbon. If

past 1 prodogoe, we would expect selarive wvings from the
TIPS program to continuse.

U.S. INTEREST RATES AND
EMERGING MARKET BOND YIELD
SPREADS: A Changing Relationship?

Cupmn A, Guays ano Asaoou NR. Sy

48

The ctnparscal evidence on the mapact of mternational mter-
ext rates on emerging market (EM) bond spreads s muxed. In
this srticie, we closely examne the 2000-2009 peniod and
6ind 3 negative rebinombup between US. mterest rates and
EM bond spreads. Wie argue that the selationship berween
US short rates and EM bond spreads s unstable and can
change depending on how other “push™ and “pull™ facton,
such 2y iwestors” appetite for ok and emerging markes’
economic fundamentaly, imteract

THE CORRELATION STRUCTURE
OF THE CDS MARKET: An Empirical
Investigation 53

LARA CATHOART, Liva EL-JagL, AND Leaoanrn Evass

Using an exsenwve data set of oredit defaule wwap (CDS)
spreads on US firm, we tvestigate the correlaton sructure
of the CDS market. For comparison, we sho exanune the
correlation structure of their equity returne. We find that
although indosry affilation plays 3 contmal role i CDS cor-
relations, so 100 does rating clisification above and below
investment grade. By contrast, the cormelation strecture of
cquity retuens b characterized by mduary atfillanon, Our
results Inghlight &fferences in the ongamzanon of these mar-
kews and the salience of the mveswment-grade boundary

to the asset correlation estimates as 3 matter of routine, and
that if the exact asset correlation i required, it bs estimated
through a careful assessment of the borrowing firms foreign

exchange exposure,

RETURN CHASING IN BoND FUNDS

JON AL FULKERSON, BRADFORD 1), JORIAN,
AND TiMOTHY B, RiLey

90

We use a unique dataser of SEC Form N-SAR filings to
examine the gross flows of US. bond funds, We find that
gross inflows and outflows average around 4% of total net
assets per month, but net flows average only 0.26%, When
maodeling these flows, we see that, as with equity funds, bond
fund investors chase returns, Most of the return chasing s
done by inflows. Funds with the highest decile of returns
average 1% higher net flow and inflow per month, and the
lowest-decile funds lose neardy 0.6% in assets per month,
Next, we find that positive net flows cause bond funds to
diversify their holdings regardless of fund size. Finally, we
test whether flows predict reeurns and find that an mflow-
weighted portfolio generates alphas of (L.8% per year. Bond
inflows appear to be “smart money.”

I ye——

Planning

Boletin de recomendaciones bibliograficas

Abril, mayo, junio 2013

44



The Journal of Portfolio Management

Vol. 39. N° 3, 2013.

INVITED EDITORIAL COMMENTS
Abby Joseph Cohien; Robers A. Schwsartz and Livren Whi; and Bernd Scherer

The Deeper Causes of the Financial Crisis: Mortgages Alone Cannot Explain It

Mark Adelson

What Moves Stock Prices: Another Look
Bradford Comell

Risk Parity, Maximum Diversification, and Minimum Variance: An Analytic Perspective

Roger Clarke, Hariudra de Silva, and Steven Thordey

Leverage Aversion, Efficient Frontiers, and the Efficient Region
Bruee 1. Jacoks and Kenneth N. Levy

The Blind Side: Managing Downside Risk in Corporate Defined-Benefit Plans
Abdullal Z. Sheikch and Jianxiong Sun
Minimum-Variance Portfolios Based on Covariance Matrices
Using Implied Volatilities: Evidence from the German Market
Mehdi Mostoufi and Carolin Stier

Embedded Tax Liabilities and Portfolio Choice
Phallsp A. Tusvey, Anup K. Basw, and Peter Verhoeven
Liquidity-Driven Dynamic Asset Allocation
James X. Xiong, Roducy N. Sullivan, and Peng Wang

The Tortoise and the Hare: Risk Premium versus Alternative Asset Portfolios
Ron Bird, Harry Liem, and Susan Thorp

Investing Under Inflation Risk
George Crauford, Jim Kywng-Soo Liew, and Andrewr Marks

Do You Know What's in Your Benchmark?
Stevens Crawford, James Hansen, and Richard Price
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9 Robert R. Johnson and Stephen M. Horan
Human Capital and Behavioral Biases:
Why Investors Don’t Diversify Enough

23 Ronald Janssen, Bert Kramer, and Guus Boender
Life Cycle Investing: From Target-Date
to Goal-Based Investing

33 Olivier Mesly and Richard Maziade
Bankers and Functional Psychopathy:
The Risk of Losing Everything

49 Sisi C. Tran
Achieving Tax Benefits through

the Inter Vivos QTIP Trust

57 William Meyer and William Reichenstein
Adding Longevity through Tax-Efficient
Withdrawal Strategies

65 Akash Dania and D.K. Malhotra
An Empirical Examination of the
Dynamic Linkages of Faith-Based
Socially Responsible Investing

81 Robert C. Elliott
Regaining Client Trust Requires Further

Commitment by Wealth Managers

85 Bradley A. Jones
Leaning against the Wind: Reflections on

Institutionalizing Countercyclical Investment

91 Manu Sharma, Payal Dey, and Rajnish Aggarwal

The Dow Jones Precious Metals Index and

Global Markets

97 George W. Kester and Scott A. Hoover
An Alternative Perspective on Mutual
Fund Performance
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