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INTRODUCCIÓN 
Dentro de las numerosas herramientas que ofrece Microsoft Excel® para el análisis 

estadístico están las conocidas “Coeficiente de correlación” y “Covarianza” a las 

cuales se puede acceder activando el complemento “Herramientas para análisis” e 

ingresando a la opción “Análisis de datos” a través de la ficha Datos. Estas 

herramientas tienen varias restricciones: 

• Su salida o resultado es una matriz estática. Así, si los datos de entrada 

cambian, las matrices de correlación o de covarianza no cambiarán.  

• La matriz de correlación y de covarianza son matrices cuadradas y 

simétricas, la salida resultante al utilizar “Análisis de datos” mostrará sólo 

una parte de la matriz (de la diagonal hacia abajo) suponiendo que el 

usuario sabrá el contenido de la matriz de la diagonal hacia arriba. 

Por otro lado, la fórmula COVAR() de Microsoft Excel® 2003 o las fórmulas 

COVARIANZA.M() y COVARIANZA.P() en su versión 2007 y posteriores, tienen la 

gran restricción de que solo se puede utilizar para dos variables aunque mantienen 

la propiedad dinámica de actualizar el resultado cuando cambian los valores de las 

variables. 

Estas limitaciones pueden causar dificultades a diferentes usuarios que empleen 

este tipo de matrices en cualquier aplicación. 

La solución planteada en el presente documento es una alternativa dinámica que 

usa funciones matriciales creadas a partir de VBA1 en el entorno de Microsoft 

Excel®. 

  

                                                      
1 Visual Basic For Applications es el lenguaje de macros de Microsoft Visual Basic utilizado en 
diferentes aplicaciones de Microsoft Office®. Es un subconjunto casi completo de Visual 
Basic 5.0 y 6.0. 
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DETALLES TÉCNICOS: LOS CÓDIGOS EN VBA 
El código creado para la función MATRIZDECORR() fue: 
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El respectivo código utilizado en la función MATRIZDECOVAR() fue: 

 

INSTRUCCIONES DE USO 
Si desea utilizar estas funciones debe instalar este complemento2 en su Microsoft 

Excel®3. Para hacerlo deberá: 

1. Ubique el archivo “MATRIZDECORR-MATRIZDECOVAR.xlam”. 

2. Abra Excel, acceda a Opciones en el menú Archivo y luego “Complementos”, 

presione el botón “Ir…”, así: 

                                                      
2 El complemento (add-in) de estas funciones está disponible en “MATRIZDECORR-
MATRIZDECOVAR.xlam”.  
3 La presentación del entorno puede variar según la versión utilizada de Microsoft Office®. 

http://dl.dropbox.com/u/19723216/MATRIZDECORR-MATRIZDECOVAR.xlam
http://dl.dropbox.com/u/19723216/MATRIZDECORR-MATRIZDECOVAR.xlam


FÓRMULA PARA MATRIZ DE CORRELACIÓN Y DE COVARIANZA EN EXCEL[ ] PEDRO F. CASTILLA Á. 

 

 4 
 

 
 

3. Presione el botón “Examinar…” y a continuación seleccione el archivo 

“MATRIZDECORR-MATRIZDECOVAR.xlam”: 

 
 

4. Presione el botón “Aceptar” y las funciones adicionales quedarán instaladas. 
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De ahora en adelante, las fórmulas serán parte de la hoja de cálculo con el nombre 

de MATRIZDECORR y MATRIZDECOVAR. Si usa el asistente de funciones, estas 

funciones estarán disponibles en la categoría Definida por el usuario. 

USANDO LAS FUNCIONES =MATRIZDECORR() Y 
=MATRIZDECOVAR() 

Esta es una típica salida de una matriz de correlación y de una matriz de covarianza 

utilizando “Análisis de datos” de Microsoft Excel®: 
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Aquí se notan las restricciones mencionadas anteriormente, el contenido de las 

matrices no está dado por una fórmula y sólo aparece la mitad de las matrices. 

En contraste, a continuación se utilizará la función creada =MATRIZDECORR() para 

obtener la misma matriz de correlación en su versión “completa”: 

1. Se marca todo el rango en el que la matriz de correlación se va a insertar, en 

el caso del ejemplo4 es G15:K19. Esta fórmula tiene la particularidad de 

presentar como resultado no sólo el contenido de la matriz sino también los 

titulos de las variables, por lo que el rango seleccionado debe ser de tamaño 

[# de variables + 1, # de variables + 1]. 

Para este ejemplo el número de variables es 4, el tamaño del rango debe ser 

[5, 5] como se ve a continuación: 

  
 

2. En la barra de fórmulas, se introduce =MATRIZDECORR(B2:E11) como una 

función matricial pulsando la combinación de teclas [Ctrl][Shift]+[Enter]. En 

este caso el rango de datos de entrada es B2:E11.  

                                                      
4 Este mismo ejemplo está disponible en la hoja de cálculo “Ejemplo Matriz de Correlación y 
de Covarianza.xlsm”. 

http://dl.dropbox.com/u/19723216/Ejemplo%20Matriz%20de%20Correlaci%C3%B3n%20y%20de%20Covarianza.xlsm
http://dl.dropbox.com/u/19723216/Ejemplo%20Matriz%20de%20Correlaci%C3%B3n%20y%20de%20Covarianza.xlsm
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Como la fórmula utiliza el nombre de las variables para el resultado, es 

necesario que la primera fila del rango de entrada contenga el nombre de las 

variables. De esta manera: 

 
 
Vale la pena destacar que para utilizar estas fórmulas es necesario que los datos de 

las respectivas variables estén agrupados en columnas (como en el ejemplo). Puede 

realizarse versiones de las fórmulas en el que se tomen como datos de entrada los 

valores de las variables agrupados en filas. 

Para completar la matriz de covarianzas se debe aplicar el mismo procedimiento 

explicado anteriormente utilizando la fórmula =MATRIZDECOVAR(B3:E11).  

De esta forma se obtienen la matrices completas y dinámicas, disponibles para ser 

utilizadas en cualquier aplicación. 

En este ejemplo, la matrices resultantes quedan así: 
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CONCLUSIÓN 
Esta es una solución sencilla para el usuario que necesite este tipo de matrices en 

cualquier aplicación. En el caso de la Finanzas, este método de uso puede 

simplificar el trabajo de practicantes en el cálculo de portafolios óptimos, sus 

rentabilidades y desviaciones, además de otras aplicaciones.  
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