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DISKUSI TUGAS MINGGU LALU

Tulis artikel singkat untuk pengelolaan bank syariah dengan
menggunakan penjelasan sub bab Chapter 10 Managing
Interest -Rate Risk halaman 233 — 234. Kata kunci: NCC, NUC,
mudharabah, wadiah, tingkat imbal hasil, equivalen rate, aset,

liabilitas, risiko, asymmetric information, benchmark tingkat suku
bunga

*Frederic S. Mishkin, The Economics of Money, Banking, and
Financial Markets, 10" ed, Pearson, 2013



DAFTAR ISI

1. Jual Beli Mata Uang Asing
Pembayaran Internasional

Hedging (Lindung Nilai)

AWM

. Pembayaran Ekspor Impor

* Proses Ekspor Impor dengan Menggunakan
L/C Sight

5. Posisi Devisa Netto
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JUAL BELI MATA UANG ASING |



NILAT TUKAR

Nilai tukar suatu mata vang didefinisikan sebagai harga relatif dari
suatu mata vang terhadap mata vang lainnya.

Tiga sistem nilai tukar:
1) Fixed exchange rate atau sistem nilai tukar tetap

2) Managed floating exchange rate atau sistem nilai tukar
mengambang terkendali.

3) Floating exchange rate atau sistem nilai tukar mengambang.

(Fery Syarifudin, Konsep, Dinamika, dan Respon Kebijakan Nilai Tukar di
Indonesia, Bank Indonesia Institute, 2015)



PENYEBAB JUAL BELI VALUTA ASING

1. Perdagangan internasional.
Mata vang yang berbeda.
Pinjaman luar negeri.
Mengelola risiko.

Mendapatkan keuntungan selisih nilai tukar.

S U S

Pencadangan untuk kredit.

(Selamet Riyadi, Banking Asset and Liability Management, Edisi Ketiga, Lembaga Penerbit
Fakultas Ekonomi Universitas Indonesia, 2006)



FOREX MARKET

1.  Perbankan.

- Interbank Market
2. Broker. ‘ - Retail Market

3. Dealer.

Pasar valuta asing mempertemukan para pihak yang membutuhkan
(kekurangan) dengan pihak yang kelebihan (surplus). Pihak yang
membutuhkan dapat memenuhi kekurangannya, sedangkan pihak
kelebihan dapat menghindari idle fund untuk valuta tertentu.

Forex market = electronic market

(Selamet Riyadi, 2006)



FAKTOR-FAKTOR YANG MEMPENGARUHI
NILAT TUKAR

1. Neraca pembayaran: current account, capital account, dan
reserve account.

Tingkat suku bunga dan inflasi.
Bank sentral.
Kondisi politik.

Kegiatan spekulasi.

U S

Tingkat pengangguran
/. Sentimen pasar.

(Selamet Riyadi, 2006)



FATWA DSN NO. 28/DSN-MUI/111/2002
JUAL BELI MATA UANG (AL-SHARF)

a) Tidak untuk spekulasi (untung-untungan)
b) Ada kebutuhan transaksi atau untuk berjaga-jaga (simpanan)

c) Apabila transaksi dilakukan terhadap mata uvang sejenis maka
nilainya harus sama dan secara tunai (attagabudh).

d) Apabila berlainan jenis maka harus dilakukan dengan nilai tukar
(kurs) yang berlaku pada saat transaksi dilakukan dan secara
tunai.



JUAL BELI MATA UANG

1. Kurs jual (rupiah --> uvang asing) merupakan kurs yang dipakai
bank saat menjual vang asing (valuta asing /valas) kepada
nasabah. Kurs ini terjadi bila nasabah menukarkan mata vang
rupiah dengan vang asing.

2. Kurs beli (rupiah <-- uang asing) merupakan kurs yang dipakai
bank saat membeli uang asing dari nasabah. Kurs ini terjadi bila
nasabah menukarkan mata uvang asing dengan rupiah.

3.  Kurs tengah adalah kurs antara kurs jual dan kurs beli
(penjumlahan dari kurs beli dan kurs jual yang dibagi dua)



ISTILAH PENTING

1. Bid and Offer Rate: bank bersedia membeli atau menjual mata
vang asing lain pada harga yang telah ditetapkan.

2. Spot Transactions: value date 2 hari setelah deal date

3. Forward Transactions: value date > 2 hari s.d. 12 bulan setelah
deal date



TRANSAKSI VALUTA ASING BNI SYARIAH

Transaksi Valuta Asing

Deskripsi

Transaksi valuta asing adalah transaksi BNI Syariah dengan nasabah untuk pembelian/penjualan suatu valuta asing sesua

dengan kebutuhan nasabah.

Manfaat

« Nilai tukar yang kompetitif

= Jenis mata uang yang dapat ditransaksikan beragam. antara lain US Dollar (USD), Singapura Dellar (SGD). Japanese Yen
(JPY}, Hongkong Dollar (HKD), Great Britain Poundsterling (GEP). Euro (EUR), Australia Dollar (AUD), Canadian Dollar (CAD)
Swiss Franc (CHF), dan Saudi Arabia Real (SAR).

Syarat Pemohon

1 Nasabah BNI Syariah dan Mon Nasabah BNI Syariah

2. Nominal minimal untuk transaksi special rate eq USD 2,500 atau sesual dengan ketentuan yang berlaku.

https:/ /www.bnisyariah.co.id /id-id /bisnis /treasuri /transaksivalutaasing



TRANSAKSI BANKNOTES BNI SYARIAH

Transaksi Banknotes

Deskripsi

Transaksi banknotes merupakan seluruh transaksi yang melibatkan uang kertas valuta asing Transaksi banknotes terbag
menjadi dua. yaitu banknotes banking (setor/tarik) dan banknotes Ir

s trading (jual/beli)
Manfaat

= Nilail tukar yang kompetitif

« MNasabah mempercleh banknotes dengan kondisi terbaik.
Syarat Pemohon

1. Transaksi banknotes banking . nasabah BNI Syariah

2. Transaksi banknotes frading - nasabah ENI Syariah dan non nasabah.

https:/ /www.bnisyariah.co.id /id-id /bisnis /treasuri /transaksibanknotes



TABEL KURS
BANK
MANDIRI

https: / /www.bankmandiri.co.id /kurs

14 November 2020

Mata Uang

CHF

CHY

DEK

EUR

GEBP

HED

IPY

MNOK

NZD

SAR

SEK

3GD

ush

Special Rate®
13411720 - 09:59 WIB

Beli

10.210,00

10.750,00

15.475,00

120,00

221500

16.700,00

18.550,00

1.810,00

134,75

1.430,00

9.650,00

3.750,00

1.610,00

10.460,00

14.185.00

Jual

10.325,00

10.850,00

15.600,00

217500

2 285,00

16.850,00

18.735,00

1.650,00

136,25

1.610,00

9.750,00

382500

1.675,00

10.585,00

14.300,00

TT Counter

13/11/20 - 09:59 WIB

Beli

10.039,00

10.507,00

15.144,00

2084,00

215,00

16.464,00

18.30:4,00

1.756,00

132,02

1.478,00

9.498,00

3.604,00

1.583,00

10.316,00

1400000

Jual

10.473,00

10.975,00

15.871,00

2.204,00

2.350,00

17.023,00

18.907,00

1.902,00

137,99

1.619,00

9.889,00

3966,00

1.699,00

10.702,00

14.350,00

EBank MNotes

13/11/720 - 09:59 WIB

Beli

10.025,00

10.561,00

15.104,00

204400

0,00

16.454,00

18.264,00

1.716,00

131,62

0,00

9.458,00

3.614,00

0,00

10.306,00

14.000,00

Jual

10.473,00

10.975,00

15.871,00

2.214,00

0,00

17.023,00

18.907,00

1.902.00

137,99

0,00

9.889,00

4.056,00

0,00

10.702,00

14.350,00


https://www.bankmandiri.co.id/kurs

ABEL KURS
BANK
INDONESIA

https://www.bi.go.id /id /moneter /informasi-

kurs /transaksi-bi/Default.aspx

14 November 2020

Mata Uang

AUD
BND
CAD
CHF
CNH
CNY
DKK
EUR
GBP
HKD
JPY

KRW
KWD
LAK

MYR
NOK
NZD
PGK
PHP
SAR
SEK
SGD
THB

UsD
VND

Nilai
1.00
1.00
1.00
1.00
1.00
1.00
1.00
1.00
1.00
1.00

100.00
1.00
1.00
1.00
1.00
1.00
1.00
1.00
1.00
1.00
1.00
1.00
1.00
1.00
1.00

Kurs Jual

10.325.34
10,592.93
10.361.85
15.631.14
2.157.87
2,158.00
2.265.48
16,870.16
18.742.56
1,843.30
13.625.46
12.81
46.503.94
1.54
3.459.13
1,555.54
9,755.05
4.130.71
29559
3,810.99
1.652.33
10,592.93
47250
14,293.11
0.62

Kurs Beli

10.221.19
10.433.69
10.752.96
15.462.07
2,136.21
2,135.56
2,242 65
16,696.64
18.554.65
1,824.89
13.488.60
12.68
46.328.01
1.52
3.421.40
1,539.56
9,655.15
3.962.25
29234
3.77r2497
1.634.96
10.483.69
467 49
14,150.29
0.61
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https://www.bi.go.id/id/moneter/informasi-kurs/transaksi-bi/Default.aspx

CEK PERBANDINGAN NILAT TUKAR
RUPIAH TERHADAP US DOLLAR: REUTERS

CCCCCCCCCCCCCCCCCCCCC

https: / /www.reuters.co

m/markets/currencies

14 November 2020


https://www.reuters.com/markets/currencies

POINT TO DISCUSS

Apa keuntungan bank dalam
melakukan transaksi jual beli mata
uang asing ini¢ Diskusi dalam ilustrasi

simulasi jual belil

€ Rp
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PEMBAYARAN INTERNASIONAL |



Flow of FT in Correspondent Banking

HSBC Bombay Chase Bank London

Dollar funds to be moved between HSBC Bombay and a Bank in London.




PENGERTIAN

= Correspondent Banking adalah dua bank yang melakukan
hubungan transaksi pembayaran.

= Akun Nostro adalah dana bank Indonesia di rekening di bank lain
(luar negeri).

= Akun Vostro adalah dana bank luar negeri di rekening bank di
Indonesia.

" RMA / Relationship Management Application adalah SWIFT
bilateral key yang memungkinkan otentifikasi pesan antara 2 bank
koresponden yang saling berhubungan



TUJUAN HUBUNGAN BANK ANTAR
NEGARA (KORESPONDEN)

1. Membantu perdagangan internasional.
2.  Membantu pembayaran berbagai pihak antar negara.

3. Membantu akses pembayaran di negara lain dengan mata uang
lokal.

4. Membantu proses kredit internasional atau antar negara.
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TRANSAKSI LINDUNG NILAT BNI SYARIAH

BNI Lindung Nilai Syariah iB Hasanah

Deskripsi

Transaksi lindung nilai syariah merupakan transaksi antara BNI Syariah dan nasabah dalam rangka mitigasi risike perubahan

(Al

nilai tukar dimasa yang akan datang berdasarkan prinsip syariah.
Manfaat
» MNasabah dapat memitigasi potensi kerugian yang akan terjadi akibat perubahan nilai tukar atas transaksi pada masa yang

akan datang

Syarat Pemohon

Merupakan nasabah BNI Syariah

Pemohon menyerahkan Marginal Deposit dan/atau memiliki forex line

(k%]

3. Pemohon wajib melampirkan underlying dokumen transaksi

https: / /www.bnisyariah.co.id /id-id /bisnis /treasuri /bnilindungnilaisyariahibhasanah



HEDGING DI PERBANKAN

News & Release

PT Bank Mandiri (Persero) Tbk. mewajibkan seluruh transaksi dalam
mata uvang asing agar diikuti dengan lindung nilai atau hedging.
Direktur Treasury Bank Mandiri Darmawan Junaidi mengatakan
perseroan mewadjibkan hedging dalam setiap transaksi dalam valas
guna meminimalkan risiko kerugian bagi debitur dan bank terhadap
risiko nilai tukar. Apalagi saat ini kondisi nilai tukar rupiah terhadap
mata vang dolar Amerika Serikat sedang mengalami pelemahan yang
disebabkan oleh sejumlah faktor eksternal seperti suku bunga acuan
The Fed hingga situasi perang dagang antara AS dengan China.

Diambil dari situs bank Mandiri, 14 November 2020


https://www.bankmandiri.co.id/en/news-detail?primaryKey=38221716&backUrl=/news

HEDGING: FORWARD

PBI No. 18/2/PBI/2016 tentang Transaksi Lindung Nilai
Berdasarkan Prinsip Syariah pada 24 Februari 2016

Fatwa Dewan Syariah Nasional No.96 /DSN-MUI/IV /2015 tanggal
2 April 2015 tentang Transaksi Lindung Nilai Syariah (Al —
Tahawwuth Al = Islami / Islamic Hedging) Atas Nilai Tukar

Transaksi Lindung Nilai Berdasarkan Prinsip Syariah yang
selanjutnya disebut Transaksi Lindung Nilai Syariah adalah transaksi
yang dilakukan berdasarkan pada Prinsip Syariah dalam rangka
memitigasi risiko perubahan nilai tukar atas mata vang tertentu

dimasa yang akan datang. (PBI No. 18/2/PBI/2016)



HEDGING MELINDUNGI RISIKO KURS:

1. Membayar kewajiban dalam valuta asing di masa depan.

2. Menerima pembayaran pivtang dalam valuta asing di masa
depan.

3.  Menerima pinjaman dalam valuta asing

4.  Melakukan investasi dalam valuta asing

Boey Loen dan Sony Ericson, Manajemen Aktiva Pasiva Bank Devisa, Penerbit Grasindo,

2008



BENTUK HEDGING

1. Forward

2. Swap

3. Option

4.  Produk derivative lain

Selanjutnya pembahasan hanya untuk forward sesuai transaksi di bank
syariah

Boey Loen dan Sony Ericson, Manajemen Aktiva Pasiva Bank Devisa, Penerbit Grasindo,

2008



PENGERTIAN FORWARD

Transaksi Forward disebut juga Outright adalah transaksl jual beli
valuta berbagai mata vang secara berjangka, yaitu penyerahannya

lebih dari 2 hari kerja, bisa 1 minggu, 1 bulan, 2 bulan, 6 bulan atau
setahun. (Selamet Riyadi, 2006)

Forward Agreement (Al-muwa’adatli‘aqdal-sharfal-fawrifial-mustagbal)
yang selanjutnya disebut Forward Agreement adalah saling berjaniji
(muwa’adah) untuk melakukan Transaksi Spot dalam jumlah tertentu di
masa yang akan datang dengan nilai tukar atau perhitungan nilai

tukar yang disepakati pada saat saling berjanji. (PBl No.
18/2/PBI/2016)



KARAKTERISTIK TRANSAKSI FORWARD

1. Kewajiban menyerahkan valuta asing yang dijual atau hak untuk
menerima valuta asing yang dibeli belum timbul saat kontrak disetujui.

2.  Kewdjiban dan hak baru timbul pada akhir jangka waktu kontrak.

3. Periode kontrak dimulai dua hari kerja setelah kontrak disepakati (spot

value).
Senin Rabu Jumat
16 April 18 April 18 Mei
Deil date Spot value MafLri’ry date
Tanggal transaksi Value date Delivery date

Tanggal awal kontrak Settlement date

Boey Loen dan Sony Ericson, Manajemen Aktiva Pasiva Bank Devisa, Penerbit Grasindo, 2008



ILUSTRASI TRANSAKSI FORWARD

Selanjutnya lihat lembar latihan /ilustrasi!

(File dapat didownload pada link materi dosen.)

Latihan

Hitung forward rate untuk nilai tukar IDR USD per tanggal 31 Oktober
2018 pada slide berikut!



DISKUSI KELAS TRANSAKSI FORWARD
JUAL

Pada tanggal 1 November 2018, Asea Co Ltd, Tokyo ingin menutup
kontrak forward atas L/C impor sebesar USD1.000.000 yang akan
jatuh tempo 1 Desember 2018.

Asea akan menyerahkan JPY kepada bank dan bank akan
menyerahkan USD kepada perusahaan.

Kurs spot USD/JPY: 112,60/80
USD interest: 2,5%
JPY interest: 1%

Pertanyaan: berapa kurs forward yang akan diberikan oleh bank
kepada importir jika bank memperhitungkan margin sebesar JPY 0,03
per USD sebagai keuntungan?
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METODE PEMBAYARAN

e e

URC 522-1995

v v
LOCAL INTERNA
(SKBDN) TIONAL

UCP600-2007




TANGGA RISIKO

Buyer Seller

Highest risk T Payment in advance T Lowest risk

Documentary creditT

Bank payment Dbligatic;r

Documentary collectiDnT

!
]
J

Lowest risk | Highest risk

-

(materi sertifikasi Infernational Trade & Finance, ifs University College, 2014, hal. 106)



PEMBAYARAN METODE L/C

Letter of Credit (L/C) adalah surat yang diterbitkan oleh Bank atas
permintaan importir/applicant ditujukan kepada Advising Bank untuk
kepentingan eksportir.

Sifat dan Jenis L/C yaitu:

1. Revocable L/C adalah L/C yang sewaktu-waktu dapat dibatalkan oleh
pihak importir /eksportir sebelum bernegosiasi

2. Irrevocable L/C adalah L/C yang tidak dapat dibatalkan sebelum
masa berlaku habis.



L/C OPENING PROCESS

Luar Negeri

Dalam Negeri

v

EXPORTER 3 L/CAdvice Advising Bank




CARA PEMBAYARAN L/C

1. Red Clause L/C adalah pembayaran dapat dilakukan
dimuka sebelum barang diekspor

2. Sight L/C adalah pembayaran dilakukan oleh advising bank
pada saat wesel diajukan oleh eksportir disertai dokumen
yang dicantumkan dalam L/C

3. Usance L/C adalah pembayaran L/C oleh advising bank
pada saat jatuh tempo. Waktu pembayaran 30 hari atau
180 hari setelah dokumen diajukan



YANG PERLU DIPERHATIKAN
DALAM L/C

1. Nama dan alamat eksportir /importir

2. Nilai L/C yang dibuka, jenis mata uang, jenis L/C, bentuk L/C,
dan nama issuing bank.

3. Jenis dan jumlah barang, syarat-syarat pengapalan, pelabuhan
muat, dan pelabuhan bongkar

Dokumen yang diperlukan

Perjanjian di dalam L/C

Hak eksportir

N O 0 A

Ketentuan lainnyaq, seperti denda, dll



FATWA DSN MUI UNTUK L/C IMPOR
SYARIAH

1. Fatwa Nomor 34 /DSN-MUI/IX /2002 tentang L/C Impor Syariah

2. Letter of Credit (L/C) Impor Syariah adalah surat pernyataan akan
membayar kepada Eksportir yang diterbitkan oleh Bank untuk
kepentingan Importir dengan pemenuhan persyaratan tertentu
sesuai dengan prinsip syariah

3. L/C Impor Syariah dalam pelaksanaannya menggunakan akad-
akad: Wakalah bil Ujrah, Qardh, Murabahah, Salam /Istishna’,
Mudharabah, Musyarakah, dan Hawalah



FATWA DSN MUI UNTUK L/C EKSPOR
SYARIAH

1. Fatwa Nomor 35/DSN-MUI/IX /2002 tentang L/C Ekspor Syariah

2. Letter of Credit (L/C) Ekspor Syariah adalah surat pernyataan akan
membayar kepada Eksportir yang diterbitkan oleh Bank untuk
memfasilitasi perdagangan ekspor dengan pemenuhan
persyaratan tertentu sesuai dengan prinsip syariah

3. L/C Ekspor Syariah dalam pelaksanaannya menggunakan akad-
akad: Wakalah bil Ujrah, Qardh, Mudharabah, Musyarakah dan
Al-Bai’.



ISUL/C YANG TIDAK SESUAI DENGAN
SYARIAH

Bank dilarang melakukan transaksi berdasarkan dokumen kredit -
baik untuk dirinya sendiri atau atas nama nasabah, atau dengan cara
bekerja sama - ketika kredit:

" berkaitan dengan barang yang dilarang oleh syariah;

* didasarkan pada kontrak yang void atau irregular (menurut Syariah) karena kondisi
melemahkan (vitiating factors misal kesalahan, ketidakjelasan) atau terdapat bunga,
baik diterima atau dibayarkan, dibayar, baik eksplisit maupun implisit, seperti dalam
kasus diskon atau perdagangan dengan pembayaran yang ditangguhkan.

Juga dilarang bagi bank untuk mendiskon pembayaran ditangguhkan,
yaitu untuk membeli hasil penjualan ekspor atau melakukan
pembayaran di muka sebelum jatuh tempo dengan nilai kurang dari
nominalnya.

(materi sertifikasi International Trade & Finance, ifs University College, 2014, hal. 204)
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MENGGUNAKAN L/C SIGHT |

PROSES EKSPOR IMPOR DENGAN



NEGOTIATING BANK of
ADVISITING BANK ISSUING BANK
mandiri
Syariah

Eksportir
Jakarta

1.Sales
contract

¢
fiA Acentor

CARRIER




PENJELASAN

Eksportir dan importer membuat sales
contract

Permohonan buka LC

Menyimpan (deposit) dana di issuing
bank (HSBC London)

HSBC memberi tahu advising bank
(BSM Jakarta)

BSM memberi tahu eksportir

Eksportir menunjuk carrier (lewat kapal
atau pesawat)

Carrier menerbitkan BL (bill of lading)
atau bukti pengangkutan

8.
9.

10.
11.
12.
13.

14.

15.

Eksportir menyerahkan BL ke BSM
BSM membayarkan kepada eksportir
BSM mengirimkan dokumen ke HSBC
HSBC membayar ke BSM
HSBC mendebet dana deposit importir

HSBC menyerahkan dokumen kepada
importir

Importir memroses pengeluaran
barang dari pelabuhan (BL), missal
bayar pajak

Importir mengambil barang



TRANSAKSI EKSPOR BNI SYARIAH

Transaksi Ekspor

Transaksi Ekspor adalah kegiatan perdagangan dengan cara mengeluarkan barang dari ‘“Wilayah Pabean suatu negara dan

memasukkan ke daerah Pabean negara lain dengan memenuhi ketentuan-ketentuan yang berlaku dibidang eksportir

Syarat dan ketentuan :

= Memiliki Surat jin Usaha Perdagangan (SIUP) atau [jin Usaha yang masih berlaku

= Memiliki Tanda Pengenal Eksportir.

= Barang yang diekspor memenuhi ketentuan yang berlaku (tidak masuk barang yang dilarang, diharamkan, diawasi atau

dibatasi ekspornyal.

= Menandatangani "Sakad wakalah bil wireh” dan akad lain (jika diikuti dengan skim pembiayaan)
= Menyerahkan dokumen ekspor kepada Bank dengan Surat Pengantar penyerahan dokumen.

= Mata uang yang digunakan tercatat resmi di Bank Indonesia

Fasilitas Talangan

riah dapat

Untuk memenuhi kebutuhan nasabah terhadap penyelesaian piutang atau tagihan jangka pendek. BN

melakukan pengurusan dokumen-dokumen penjualan dan penagihan piutang kepada mitra bisnisnya atau pihak lain yang
ditunjuk oleh nasabah. Apabila diperlukan. BNI Syariah dapat memberikan pembiayaan talangan kepada nasabah sesuai prinsip
syariah

Keuntungan transaksi ekspor melalui BNI Syariah.

» Dokumen diproses oleh Trade Processing Centre BNI yang sudah memperoleh sertifikat I1ISC yang menjamin kecepatan

pelayanan kepada nasabah.

= BNI Syariah telah membina hubungan baik dengan bank koresponden ternama di seluruh dunia

https: / /www.bnisyariah.co.id /id-id /bisnis /internasional /transaksiekspor
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PENGERTIAN & TUJUAN

Posisi devisa neto (PDN) adalah selisih antara aktiva dan pasiva
dalam neraca (on balance sheet) untuk setiap valuta asing, ditambah
selisih bersih tagihan dan kewajiban, baik yang merupakan komitmen
dan kontijensi dalam rekening administrative (off balance sheet).

(Loen & Ericson, 2008)

Perhitungan PDN dilakukan setiap hari kerja menggunakan kurs
penutupan. (PBl no 5/13/PBI/2003)

Tujuan pengaturan PDN adalah membatasi risiko bank karena posisi
valuta asing yang dimiliki bank akibat fluktuasi nilai tukar. Secara
keseluruhan perbankan, pengaturan PDN ini menciptakan kondisi
perbankan yang stabil dan sehat.



BESAR ANGKA PDN

Bank memelihara PDN setinggi-tingginya 20% dari modal

PDN tersebut adalah penjumlahan dari nilai absolut untuk jumlah
selisih neraca dan selisih rekening adminstratif.



PENGARUH PDN

Kondisi long: Posisi long sebesar USD100juta

Kurs tengah pada tanggal 13 November 2020 adalah USD1 =
IDR14.221

Skenario 1: kurs tengah pada tanggal 17 November 2020 adalah
USD1 = IDR14.200

Skenario 2: kurs tengah pada tanggal 17 November 2020 adalah
USD1 = IDR14.300

Kondisi short: posisi short sebesar USD100juta

Skenario sama seperti di atas!
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TUGAS T: FORWARD

PT Nayasa nasabah Bank Syariah Sejahtera berkewajiban membayar
L/C impor sebesar USD500,000 yang akan jatuh tempo 90 hari lagi
sejak 25 November 2020. Indikasi kurs USD/IDR akhir-akhir ini
menunjukkan bahwa kurs USD cenderung menguat terhadap IDR.

Pertanyaan:

Transaksi lindung nilai apa yang harus dilakukan oleh PT Nayasa
untuk mengamankan kewajibannya?

2. Jika bank mengambil spread margin senilai Rp10 per USD,
berapa premi yang harus dibayar?

3. Kapan eksekusi transaksi tersebut dilakukan? Bagaimana
perhitungan transaksinya?



TUGAS 2: RANGKUMAN JURNAL

Rangkum 4 artikel berikut menjadi satu tulisan tentang kegiatan
transaksi valuta asing di perbankan syariah.

1. Transaksi Valuta Asing Menurut Hukum Islam, Qusthoniah, Jurnal Syariah, Vol. 2, No. 1,
April 2014, Fakultas lImu Agama Islam, Universitas Islam Indragiri, Tembilahan.

2. Keterlibatan Bank Shariah dalam Aplikasi Perdagangan Foreign Exchange (Forex),
Abdul Wahab, Jurnal Perbankan Syariah, Vol. 1, No. 1, Mei 2016, Universitas
Muhammadiyah, Surabaya.

3. Andlisis Transaksi Lindung Nilai Syariah (Al-Tahawwuth Al-Islami / Islamic Hedging),
Dede Abdurrhoman, Jurnal Ekonomi dan Bisnis Islam Jurnal Ecopreneur, Vol. 1, No. 1,
Tahun 2020, hal 55-72.

4. Simulasi Islamic Forward Agreement pada Pembiayaan Valas Bank Syariah di Indonesiq,
Woushi Adilla Arsyi, Jurnal Ekonomi dan Bisnis Islam, Vol 1, No 1, Januari-Juni 2016,
Universitas Islam Negeri Imam Bonjol, Padang.

Diperbolehkan menambah referensi hanya dari publikasi resmi Bl /OJK.



