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Abstrak 

 

Tujuan utama dalam berinvestasi saham adalah untuk memperoleh return. 

Return merupakan hasil yang diperoleh dari suatu investasi. Ada beberapa faktor 

yang bisa mempengaruhi return saham, salah satunya adalah faktor 

makroekonomi. Dalam penelitian ini, faktor makroekonomi yang digunakan 

adalah tingkat suku bunga, tingkat inflasi, nilai kurs rupiah, dan produk domestik 

bruto. Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh tingkat suku bunga 

(X1), tingkat inflasi (X2) nilai kurs rupiah (X3) dan produk domestik bruto (X4) 

secara parsial terhadap return saham (Y) pada perusahaan food and beverages di 

Bursa Efek Indonesia 2009-2013.  

Populasi dalam penelitian ini adalah semua perusahaan sektor food and 

beverages yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama periode tahun 2009 

sampai 2013 sebanyak 15 perusahaan. Sampel ditentukan dengan menggunakan 

metode purposive sampling dengan kriteria-kriteria antara lain perusahaan food 

and beverage yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode tahun 2009-

2013 dan memiliki data laporan keuangan yang berkaitan dengan variabel 

penelitian secara lengkap sehingga diperoleh sampel sebanyak 11 perusahaan di 

sektor food and beverages. Sumber data yang digunakan dalam penelitian ini 

diperoleh dari Indonesian Capital Market Directory tahun 2011 sampai 2014. 

Penelitian ini menggunakan teknik analisis regresi linear berganda dengan 

menggunakan bantuan program komputer SPSS (Statistical Package for Social 

Science).  

Hasil menunjukan bahwa tingkat suku bunga berpengaruh positif 

signifikan terhadap return saham, tingkat inflasi dan nilai kurs rupiah tidak 

berpengaruh terhadap return saham dan produk domestik bruto berpengaruh 

negatif signifikan terhadap return saham. Nilai adjusted R2 adalah 0,282 berarti 

28,2 persen variasi return saham dipengaruhi oleh variabel dalam model, 

sedangkan sisanya 71,8 persen dipengaruhi oleh faktor-faktor lain yang tidak 

dimasukan dalam model penelitian.  

 

Kata kunci : Return Saham, Tingkat Suku Bunga, Tingkat Inflasi, Nilai Kurs 

Rupiah, Produk Domestik Bruto 
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